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—orretningside,

mal 0g strateg Af@f 08

Forretningside

Sandnes Sparebank skal som selvstendig bank
utvikle og markedsfere totale finansielle tjenester
til bedrifter og privatpersoner med tilharlighet til
Sandnes- og Stavangerregionen, samt utvalgte
kundegrupper nasjonalt og internasjonalt.

Overordnede mal

Vi har satt oss felgende overordnede mal:
Oppné konkurransedyktig egenkapitalavkastning
over tid og minimum 6 % over risikofri rente

etter skatt.

Lennsom vekst som er tilpasset var evne
til & fremskaffes egen- og fremmedkapital.

Kundeinnskudd skal finansiere en sterre
andel av utlanene.

Tilby kundetilpassede lgsninger og produkter
basert pa kompetanse, service og tillit.

Yiterligere styrke kompetansebasen.

Veere blant de mest kostnadseffektive
bankene i landet.

ke andre inntekter i prosent av totale inntekter.

Strategi

For & oppnéa de overordede malene, er dette
vare fokusomrader:

Veere uavhengig og nettverkbasert for & sikre
opportunisme og tilpasningsdyktighet i all
var virksomhet.

Hoy kvalitet og effektivitet i alle arbeidsprosesser
for & sikre var konkurranseevne og sterke
kundeorientering.

Ytterligere utvikle og styrke var kundebase
innen personmarkedet, herunder videreutvikle
vare tjenester rettet mot spesielt utvalgte
kundegrupper i inn- og utland.

Enda sterkere fokus pa kvalitet, lennsomhet
og prising av risiko innen neeringslivsmarkedet.

Tilby et bredt utvalg av finansielle produkter
basert pa helhetlig skonomisk raddgivning
av hayeste kvalitet.

Veere en foretrukket formuesforvalter og leverander
av investeringsprodukter til vare kunder.

Styrke bankens satsning p&4 SMB-kunder.
Utnytte muligheten i Oslo-markedet.

Bli oppfattet som, og veere en attraktiv
0g krevende arbeidsgiver.

Konsernresultatet for skatt for 2008 viser et
underskudd pa 86,9 (overskudd 306,0) millioner
kroner. Hovedarsaken er den internasjonale
finansuroen.

Egenkapitalavkastningen er -5,1 % (19,7 %)
for skatt og -5,3 % (14,5 %) etter skatt.

Netto renteinntekter er redusert med 28,3 millioner
kroner, tilsvarende 6,1 % fra 2007. Avgift til sikrings-
fondet, resultatforing av to rentekontrakter tilknyttet
omklassifiserte eiendommer, samt generelt dyrere
finansiering bidrar vesentlig til reduksjonen.

Tilfredsstillende likviditet og god vekst i innskudd.
Etableringen av SSB Boligkreditt AS, gjer banken
klar for deltagelse i bytteordningen fra ultimo
februar.

Totale kostnader i % av forvaltningskapital er
1,4 %, mot 1,3 % for tilsvarende periode i 2007.
Justert for engangseffekter er forholdstallet

henholdsvis 1,1 % og 1,3 %.

Det er iverkatt konkrete tiltak for & redusere
kostnadsnivaet.

Fortsatt lave konstaterte tap og lavt mislighold.
Tilfredsstillende underliggende bankdrift.

Fortjeneste per grunnfondsbevis for 2008
er kr -0,48 (kr 18,93).
* Samtlige tallstorrelser er knyttet til konsernet med mindre annet er spe-

sifikt angitt. Tallsterrelser i parentes gjelder tilsvarende periode i fior. Bade
konsernregnskapet og morbankregnskapet er rapportert i henhold til IFRS.
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Administrerende direktor

Alt gar | balger.
Noen ganger treffer
de hardt og lenge.

2008 har veert et &r som ikke har sett ut som sa
mange andre. Krise, negativ vekst og katastrofe-
metaforer har preget nyhetsbildet hver eneste dag.
Situasjonen akkurat n& er verken oversiktelig eller
spesielt lystig, men det gjelder ikke & svartmale
seg inn i et hjerne heller, som en vestlending i Dag
og Tid formulerte seg.

Et &r med restriktiv utlanspraksis gér naturlig nok
ut over bedrifter og forbrukere, som ikke far realisert
sine planer om investeringer eller forbruk. Dette gar
igjen ut over ettersperselen etter varer og tjenester,
og effektene pé realgkonomien blir et faktum.

Permitteringer, oppsigelser og arbeidsleshet. Bedrifter
blir avviklet eller gar konkurs. Dette forarsaker igjen
mislighold og tap for bankene, som blir mer kritiske

til sosknader om finansiering. Qkte krav til egenkapital
og heyere marginer er naturlige konsekvenser. Norske
myndigheter har derfor iverksatt krisepakker for
bankene i to omganger, forst for & avhjelpe likviditets-
tarken og dernest for & bista bankene med nedvendig
egenkapital. Pakkene begynner etter hvert a virke.
Kapitalmarkedene begynner & virke, om ikke som
normalt. Ting tar tid. Virkningene av denne krisen

vil merkes i mange é&r, og den gkonomiske utvikling
blir satt flere &r tilbake.

Men i Norge er vi privilegerte. Vi har en rik stat, vi har
store skonomiske reserver og vi har en viktig stabili-
sator i petroleumsvirksomheten. Vi har og et solid
bankvesen, selv om det reyner p&. Og vi har et
regulert bankvesen, noe som er en god sikkerhet
i tilfeller med systemkriser i bankene.

Sandnes Sparebanks virksomhet er primaert

i Stavanger-regionen. Akkurat det er av vesentlig
betydning. Neeringsgrunnlaget er i avgjerende grad
knyttet opp mot petroleumsvirksomheten. Olieservice-
virksomheten er stor og stabil, enten oljeprisen er hay
eller lav. Investeringsplanene er sveert store, og vil
kun bli reversert som falge av oliepris eller finanskrise.
Stavanger-regionen er Europas "grenne gren”.

Vi tror folgelig at denne regionen vil sta seg relativt
sterkt i den pagéende krisen.

Sandnes Sparebank legger fram det svakeste
resultatet i bankens historie. Det er alarmerende,
men det er til dels gode forklaringer som legges til
grunn. Misligholdsutviklingen er s& langt ikke alvorlig,
og det er kun beskjedne utlédnstap. De nedskrivningene
banken har gjort for 2008 er séledes av “fere var’-typen.

De er buffere for eventuelle tap som métte komme.
Kommer ikke tapene, vil nedskrivningene bli reversert.
Det er det vi haper og tror vil bli en fremtidig realitet.

Det kinesiske ordet for krise bestar av begrepene
fare og mulighet. La oss ta tak i de mulighetene
som finnes!

Sandnes, en vardag i mars 2009

e oo A

Jon Ledaal
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Hovedtall

RESULTAT

' Morbank

Aret 2008

Belop Belop

Belop i tusen kr, og % av forvaltningskapital

Belep

435 095 463 390

92 864 217 752
452 777 386 643
162 127 -11 520

Netto renteinntekter
Andre driftsinntekter
Andre driftskostander
Netto tap

453 921

46 119
373 981
184 778

-58 719
9 484

-68 203

Aret 2008

Belep

32135
26 765
11793
1374
956
1615

Aret 2007

Aret 2007

463 232
146 268
326 990
-11 520
294 030
79783
214 247

Aret 2008

Aret 2007

306 019 Resultat av ordinzer drift for skatt
79 701 Skatt p& ordinzert resultat
226 318 Resultat av ordinzer drift etter skatt
-208 Minoritetsinteresser
226 526 Majoritetsinteresser
Aret 2008 Aret 2007 BALANSE
Belop Belop Belop i millioner kroner
29 281 Gjennomsnittlig forvaltningskapital
25 559 Netto utlan
11213 Innskudd fra kunder
870 Sertifikater og obligasjoner
2101 Finansielle derivater
1746 Egenkapital
Aret 2008 Aret 2007 NOKKELTALL
Utvikling siste 12 maneder / i kvartalet
-2,5% 25,0 % - Forvaltning
4,2 % 19,4 % - Utlan
42 % 55 % - Innskudd
Rentabilitet / lonnsomhet
1,4 % 1,6 % Rentenetto i % av gj.sn. forvaltningskapital
Kostnadsgrad
69,2 % 54,5 % (eks. nedskrivning aksjer i datter / goodwill)
1,4 % 1,3 % Totale kostnader i % av gj. forvaltningskapital
-5,1 % 19,7 % Egenkapitalavkastning for skatt
-5,3 % 14,5 % Egenkapitalavkastning etter skatt
Soliditet
Kapitaldekningsprosent *)
Kjernekapitalprosent *)
Risikovektet kapital *)
Personal
239 Antall &rsverk per avslutningsdato

Grunnfondsbevis

Borskurs

Grunnfondsbevisprosent

Fortjeneste per grunnfondsbevis
Utvannet resultat per grunnfondsbevis

Bokfert egenkapital per grunnfondsbevis

-2,4 %
5,3 %
4,9 %

1,4 %

60,7 %

12 %
35%
41 %

10,9 %
8,4 %
21239

25,0 %
19,3 %
5,7 %

1,6 %

50,3 %

1.1%
18,9 %
13,8 %

10,5 %
8,3 %
21 807

183

171
53,0
18,9
18,9

137,4

*) Kapitaldekning for 2008 er beregnet i henhold til Basel Il standard metode og er ikke direkte sammenlignbart med tall beregnet for tidligere perioder.

35000

30 000

25000

20 000

15000

10 000

5000

14 %

12%

10%

8%

6 %

4%

A

0%

04 05 06 07 08

Forvaltningskapital (mill kroner)

04 05 06 07 08

Kapitaldekning

' Kjernekapital .Kapitaldekning

9

Hovedtall, grafisk fremstilling
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Banken

Sandnes Sparebank er en selvstendig bank med hovedkontor
pé Forus, midt mellom byene Stavanger og Sandnes.

Banken har en sterk posisjon i en sin region.

Sandnes Sparebank er blant de sterste sparebankene i Norge.
Vi har ca 51.000 aktive privatkunder og 4.700 neeringslivskunder.
Banken har levert rekordresultat i flere ar pa rad.

Sandnes Sparebank har historie helt tilbake til 1875.

Banken ble ikke vesentlig rammet av bankkrisen pa 1990-tallet,
0g benyttet i denne perioden sin soliditet som et viktig virkemiddel
for & tiltrekke seg flere kunder.

| lopet av fa ar ble forretningsvolumet om lag doblet gjennom
tilsig av kunder med god ekonomi.

Personmarkedet har tradisjonelt vaert hovedmarkedet for banken.

1994 sandnes Sparebank satset aktivt p& naeringslivs-
markedet ved & bygge opp kapasitet og kompetanse.

1995: Banken etablerte kontor i Stavanger.
Samme ar ble Sandnes Sparebank notert pa Oslo Bors
giennom en grunnfondsemisjon.

1997 Bank Direkte ble etablert. Direktebanken henvender
seg til et nasjonalt marked, og har kunder bosatt i de store
norske byene.

2003: sandnes Sparebank far konsesjon til & overta
Acta Bank ASA.

Banken etablerer et nytt forretningsomrade innen kapital-
forvaltning, investering, finansiering, renter og valuta.

2005 sandnes Sparebank inngar samarbeid med Tennant
Forsikring om salg av skadeforsikring. Med denne avtalen ble
produkttilbudet til bankens personkunder ytterligere utvidet.
Banken tilbyr i dag bade person- og skadeforsikring.
Sandnes Sparebank overtar alle aksjene i eiendomsmegler-
selskapet Sandnes Eiendom AS.

2006 sandnes Sparebank kjgper 91 % av aksjene
i M2 Eiendomsmegling i Oslo.

2007 sandnes Sparebank etablerer radgivningskontor

i Bygdoy Alle i Oslo.

Banken kjoper 55 % av aksjene i Finanshuset AS i Oslo.
Sandnes Sparebank far konsesjon til & drive verdipapirforetak.
SSB Securities skal styrke ytterligere fokuset pa radgivning og
transaksjoner innen omradene eiendom, olie- og gassindustrien,
alternative investeringer, strukturert kreditt og selskapsstruktur.

2008: Banken har inngétt en franchiseavtale med

Eie eiendomsmegling vedrarende M2 Eiendomsmegling.
Sandnes Sparebank &pner kontor i Haakon VII's gt i Oslo.
Dette er en samlokalisering mellom banken og Finanshuset AS.
| desember 2008 flytter administrasjon, Neeringslivsmarkedet,

Bank Direkte, Investeringstjenester og deler av Personmarkedet
sammen i Vestre Svanholmen pé Forus.

Resultatet til banken er sterkt pavirket av finanskrisen og
leverer negativt resultat for forste gang i bankens historie.
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Organisasjon og ledelse

FORSTANDERSKAPET

STYRET

REVISJONSKOMITE

LEDER INTERNREVISJON

KONTROLLKOMITE

ADMINISTRERENDE DIREKTOR
JON LEDAAL

VISEADMINISTRERENDE DIREKT@R
VIDAR TORSQE

FINANSDIREKT@R
TERJE FRAFJORD

DIREKT@R PERSONMARKED DIREKT@R STORKUNDER
KARI SOLHEIM LARSEN ROLF INGE KNUTSEN

Forstanderskapet - Medlemmer

Medlemmer - vailgt av innskyterne

Tove Jerstad (2007-2010), Rein Hetland (2006-2009),
Jan Erik Anfinsen (2006-2009), @rjan Gjerde (2007-
2010) Per Asle Ousdal (2005-2008), Gunn Karin Tingvik
(2005-2008), Berit Jaatun (2008-2011)

Medlemmer - valgt av kommunestyret
Sigbjern Flerli, Frp (2008-2011), Solveig Borgersen,
Frp (2008-2011), Magne T. Freyland, H (2008-2011)
Aud Skjerestad, Krf (2008-2011), Reidun M. Enge,
Ap (2008 - 2011), Torleiv Robberstad, V (2008-2011)
NinaEltervag, SV (2008-2011).

Medlemmer - valgt av de ansatte

Joar Fandrem (2008-2009) (Suppleringsvalg

etter Roar Ekanger), Thor Eirik Gilje (2008-2009)
(Suppleringsvalg etter Dag Hjelle), Marlyn Tandrevoll
(2006-2009), Venke Houge (2008-2011), Eli Frafjord
(2008-2011), Lisbeth Nordhagen (2008-2011),

DIREKT@R FORRETNINGSUTVIKLING OG STQTTE
ARVE VESTVIK

DIREKT@R KREDITT OG JURIDISK
ATLE FYLLING

KOMMUNIKASJONSDIREKT@R
INGRID O. FURE SCHOPP

DIREKT@R NARINGSLIV DIREKTQOR INVESTERINGSTJENESTER
MARIANNE SEVALDSEN RUNE SVINDLAND

Ruth Elise Eskeland (2008- 2011), Jan Klingsheim
(2007-2010), Gro Iren Bolstad (2007-2010),
Sissel Langva (2008-2010) (Suppleringsvalg etter
Christian Bull)

Medlemmer - valgt av grunnfondsbeviseierne
Per Otterdahl Mealler (2008-2011), Kjell Madland
(2008-2011), Jorg Weidemann (2008-2011),

Olav Hagland (2008-2011), Aage Seldal (2005-2008)
Arne Vasshus (2005-2008), Odd M. Soldal (2005-2008),
Ivar Rusdal (2008), Odd Sverre Arngy (2006-2009),
John Sverre Frayland (2006-2009), Dag Halvorsen
(2006-2009), Erling Kleiberg, Leder (2006-2009),
Bjarne Hellesto (2007-2010), Jan Olav Steensland,
Nestleder (2007- 2010), Holger Haagensen (2007 -

2010), Arild Skérland (2007-2010). —



Opp eller ned. Rundt og rundt.

Slik géar verden,

Noen ganger kommer motbakkene
og alle sammen roper: Motbakke!
Slik er det na.

Og slik har det veert for.







f ¢

Den som gér og venter pa vanskeligheter,
gar giennom dem to ganger.










Skulle jeg enske meg noe, da ville jeg
ikke onske meg rikdom eller makst,
men mulighetenes lidenskap.

Det @aye som overalt, evig ungt,

evig brennende ser muligheten.

S. Kierkegaard







/N

Lys i enden av tunnelen? Vi har ikke engang en tunnel,
ikke vet vi hvor det er en heller.
Pres. Lyndon B. Johnson



That’s life, that’s what all the people say.
You're riding high in April,

Shot down in May

But | know I’'m gonna change that tune,
When I'm back on top, back on top in June.

Frank Sinatra /That’s life




Styret

1. Eimund Nygaard
Styrets leder

Utdannet ved Hogskolen i Stavanger.
Konsernsjef i Lyse Energi AS. Tidligere blant
annet adm.direkter i Stavanger Energi AS

og okonomisjef i Agro Fellesslakteri. Nestleder
i styret for Enova SF samt styremedlem i
Stavanger Boligbyggerlag. Medlem av styret
siden 2003.

2. Magne Morken
Nestleder

Utdannet sivilgkonom ved NHH. Adm. direkter
i Solvang ASA. Tidligere bl.a banksjef i Christania
Bank og Kredittkasse innen shipping og
offshore. Medlem av styret siden 2001.

3. Audun Berg
Styremedlem

Utdannet sivilskonom fra NHH. Direktor
forretningsutvikling i Kvernelandskonsernet,
tidligere finansdirekter i samme konsern.
Medlem av styret siden 1998.

4. Nils Birkeland
Styremedlem

Juridisk embedseksamen ved Universitetet
i Bergen 1975. Ass. banksjef i Bergen Bank/
DNB med ansvar for spesialengasjement og
juridisk. Har siden 1996 jobbet som advokat
i advokatfellesskapet Tengs-Pedersen.
Medlem av styret siden 2006.

5. Havard Anestad
Styremedlem

Utdannelse innen gkonomi ved Bl/Bankakademiet.
Ansatt i banken siden 1999 og jobber n4 som
ass. banksjef Neeringsliv. Har tidligere jobbet
som bedriftsradgiver i SR-Bank og som
markedssjef i Sparebanken NOR. Medlem

av styret siden 2007.
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6. Marion Svihus
Styremedlem

Utdannet siviloskonom fra NHH. @konomi-
direktor i Petoro AS. Tidligere bl.a. direktar
ekonomi for Teknologi og Prosjekter i Statoil ASA.
Medlem av styret siden 2008.

7. Trine Lise Bjorvik
Styremedlem

Utdannet petroleumsingenior og med en
MBA fra NHH-Mastra. Asset Manager i Faroe
Petroleum. Tidligere bl.a Direkter for Helse,
Miljg, og Sikkerhet, forretningsomradet
Foredling & Markedsfering, i Statoil ASA.
Medlem av styret siden 2008.

Varamedlemmer
John T. Ronneberg

Utdannet sivilskonom ved Universitetet

i Mannheim. Har tidligere jobbet som adm.
direkter i Jgleend DBS AS og Figgjo As.
Styremedlem Jgreid AS og styremedlem
Skanem As. Jobber som selvstendig
nezeringsdrivende bedriftsradgiver.
Varamedlem i styret siden 2003.

Solveig Vatne

Utdannelse innen gkonomi ved BI/
Bankakademiet. Ansatt i banken siden 1982
og jobber som radgiver pa Personmarked.
Hun har tidligere jobbet i Hetland Sparebank,
og har veert varamedlem av styret siden 2008.
Solveig Vatne har veert ansattes representant
i Forstanderskapet, Samarbeidsutvalget og
Tillitsmannsutvalget.
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Ledergruppen

Jon Ledaal
Administrerende direktor

Utdannet sivilekonom/Master of Science

fra City University Business School, London.
Ansatt i banken siden 1994. Ledaal har
tidligere blant annet jobbet som viseadminis-
trerende direkter i Leerdal Medical og som
banksjef i Christiania Bank og Kreditkasse.

Vidar Torsoe
Viseadministrerende direktar

Utdannet statsautorisert revisor fra
Handelshgyskolen i Bergen og sivilgkonom

fra Handelshgyskolen BI. Torsge har vaert
ansatt i banken siden 2003. Han har bl.a.
tidligere erfaring som Finansdirekter i Sandnes
Sparebank og drifts- og kredittsjef i Acta Bank
ASA, i tillegg til fire ars erfaring fra revisjon

og radgivning.

Kari Solheim Larsen
Direkter personmarked

Utdannet diplomgkonom fra Handelshgyskolen
Bl, Stavanger. Larsen har veert ansatt i banken
siden 1995 og har i perioden jobbet som leder
for Bank Direkte, ass. banksjef Privatmarked
og banksjef Finanssenteret i Sandnes
Sparebank. For den tid jobbet Larsen blant
annet i Fokus Bank og K-Eiendom.

Rune Svindland
Direktor investeringstjenester

Svindland er utdannet diplomgkonom fra
Handelshgyskolen Bl, og har vaert ansatt

i Sandnes Sparebank siden 2003. Han har bl.a.
tidligere erfaring som Leder kapitalforvaltning

i banken og viseadministrerende direktor

Acta Asset Management ASA.

Ingrid O. Fure Schopp
Kommunikasjondirektor

Utdannet cand. mag ved Hamar Leererhggskole
og Universitetet i Stavanger. Schepp har veert
ansatt i banken siden 1987, og har i perioden
jobbet som markedssjef og informasjonssjef.
Hun er pressekontakt og har ansvaret for
bankens totale markedskommunikasjon

og profilering. Schepp er Islands konsul

i Stavanger.

Arve Vestvik
Direkter gkonomi og forretningsutvikling

Utdannet sivilingenier ved NTH i Trondheim og
Master of Management ved Handelshgyskolen Bl.
Arve Vestvik har veert ansatt i banken siden 2002,
og har tidligere blant annet vaert daglig leder

i Netpower WAP og Delivery Manager i Cap
Gemini Ernst & Young.

Atle Fylling
Direktor kreditt & juridiskavdeling

Utdannet cand. jur ved Universitetet i Bergen
og MBA ved Norges Handelshgyskole i Bergen.
Fylling har veert ansatt i banken siden 1994 og
har tidligere blant annet jobbet som banksjef
naeringsliv i Sandnes Sparebank, direktor
Flytteservice og kredittsjef i Vesta Garanti.

Marianne Sevaldsen
Direkter Neeringsliv

Utdannet jurist ved Universitetet i Oslo med
forsikringsrett og selskapsrett som spesialfag.
Ansatt i Sandnes Sparebank i 2008. Sevaldsen
har bred erfaring fra ulike lederstillinger i DnB
NOR ASA. Hun kommer sist fra stillingen som
leder for Neeringslivssenteret i DnB NOR Bank,
region Oslo og Akershus.

Terje Frafjord
Finansdirekter/CFO

Utdannet sivilskonom fra University of Stirling
i Skottland og diplomert internrevisor gjiennom
handelsheyskolen Bl. Ansatt i Sandnes
Sparebank i 2007. Han har tidligere erfaring
som revisjonsleder i Statoils konsernrevisjon
og fem ars erfaring fra radgivingsvirksomhet

i Ernst & Young. Frafjord kommer sist fra
stillingen som leder av internrevisjon i banken.

Rolf Inge Knutsen
Direktor storkunder

Utdannet Master of Economics in Business
and Administration ved Universitetet i Aalborg.
Rolf Inge Knutsen har veert ansatt i Sandnes
Sparebank siden 1994, og har erfaring fra
ulike stillinger i banken, sist som Banksjef
Bedriftsmarked.
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Eierstyring og selskapsledelse

—lerstyring

0g selskapsledelse

Dette kapittelet viser hvordan Sandnes Sparebank
styres og hvordan det fares kontroll med virksomheten.
God styring og ledelse skal sikre effektiv bruk av
bankens ressurser og sterst mulig verdiskapning.
Verdiene som skapes i Sandnes Sparebank skal
komme bankens eiere, innskytere, kunder, ansatte
og samfunnet til gode. Bankens virksomhetsstyring
skal sikre en forsvarlig formuesforvaltning og gi okt
trygghet for at fastsatte mal og strategier blir nddd
og realisert.

Styret forholder seg til "Norsk anbefaling til Eierstyring
og Selskapsledelse” av 4. desember 2007, s& langt
den passer.

Redegjerelse for eierstyring
0g selskapsledelse

Forvaltningen av banken hgrer under styret. Styret
skal serge for en forsvarlig organisering av banken
og har ansvar for 8 etablere kontrollsystemer og sikre
at virksomheten drives i samsvar med lover, vedtekter
og forskrifter.

Det framgér av bankens etiske retningslinjer at "Ansatte
i banken er til enhver tid ansvarlig for & vurdere egen
habilitet. Er du i tvil skal du alltid ta opp saken med
naermeste leder.”

Et styremedlem vil veere inhabil dersom det foreligger
omstendigheter som kan fere til at han eller hun av
andre oppfattes & legge vekt p& annet enn bankens
interesser, det vil si i tilfeller hvor det foreligger en
konflikt mellom den enkeltes personlige skonomiske
interesser pa den ene siden og banken eller bankens
kunder pd den andre siden. Ved behandling av
engasjement hvor styremedlemmene har verv eller
interesse i, skal den enkelte erkleere seg inhabil og
forlate matet.

Virksomhet

| bankens vedtekter gar det frem at virksomhetens
formal er & fremme sparing ved & ta imot innskudd
fra en ubestemt krets av innskytere, og a forvalte pa
en trygg mate de midler den rér over i samsvar med
de lovregler som til enhver tid méatte gjelde for spare-
banker. Banken kan utfare alle vanlige bankforretninger
0g banktjenester i samsvar med sparebanklovens
bestemmelser. Banken kan ogsé utfere investerings-
tienester etter verdipapirhandelloven.

Samfunnsansvar

Sandnes Sparebank har anledning til & sette av deler
av overskuddet til allmennyttige formél gjennom
bankens gavefond. Dette brukes for & fremme inspi-
rasjon, vekst og utvikling. Gaver og sponsorbidrag
skal veere forankret i bankens visjon og forretningsidé,
og skal fordeles pa en mate som underbygger bredde
0g mangfold.

Bankens forretningsidé, méal og strategier fremgar i et
eget kapittel i arsrapporten.

Selskapskapital og utbytte

Bankens grunnfond utgjer 710 581 100,- fordelt pa
7 105 811 grunnfondsbevis & kr 100 fullt innbetalt.

Verdiskaping for grunnfondsbeviseiere

og ovrige interessegrupper

Bankens mél er & oppna en inntjening som gir en
konkurransedyktig avkastning pa bankens samlede
egenkapital. Kravet til egenkapitalavkastning etter
skatt er minimum 6 % over risikofri rente som over
tid skal skape verdier for grunnfondseierne giennom
verdistigning og konkurransedyktig utbytte.

Eierne av grunnfondsbevis vil f& en andel av bankens
arsresultat som avspeiler grunnfondsbeviskapitalens
andel av bankens egenkapital. Det kvalitative kravet
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om forsvarlig egenkapital vil bli vektlagt i fordelingen
mellom kontantutbytte og utjevningsfond.

Grunnfondsbeviseiere

Styrets viktigste malsetting er & ivareta bankens, og
dermed grunnfondsbeviseiernes langsiktige interesser
i enhver sammenheng og henseende. Banken skal
ved lgpende dialog sikre samtlige grunnfondsbevis-
eiere mulighet til & gi uttrykk for deres holdninger til
bankens virksomhet og utvikling. Banken skal ha
en profil som sikrer troverdighet og forutsigbarhet
i markedet. Det skal tilstrebes en langsiktig og kon-
kurransedyktig avkastning. Banken skal gi markedet
relevant og utfyllende informasjon som grunnlag for
en balansert og korrekt verdsetting av grunnfonds-
beviset. For neermere informasjon om grunnfonds-
beviset vises det til kapittel "Investorinformasjon”.

Innskytere

En av hovedoppgavene til styret er & sikre innskyternes
midler ved at banken har en gkonomisk utvikling
som gir en forsvarlig formuesforvaltning, og at banken
ikke tar en risiko som er sterre enn hva som er for-
svarlig ut fra bankens inntjening og kapitaldekning.

Langivere

Bankens strategi for likviditetsstyring ivaretar bankens
og samtidig l&ngivernes interesser gjennom det over-
ordnede mélet om en solid og sunn bankdrift, slik at
banken skal kunne innfri sine fremtidige forpliktelser.
| tillegg skal strategien bidra til redusert sannsynlighet
for at oppstar usikkerhet om bankens soliditet.

Likebehandling av grunnfondsbevis-
eiere 0g transaksjoner med nzerstéende

Bankens forhold til grunnfondsbeviseierne, innskytere,
l&ngivere, kunder, ansatte og det evrige samfunn
skal bygge pa bankens visjon, mal, strategier og verdi-
grunnlag.

Verdigrunnlaget vil hjelpe oss til & pavirke utviklingen
av et godt arbeidsmilig og en sterk bedriftskultur
kiennetegnet av de egenskapene vare verdier beskriver.
Verdigrunnlaget skal oppnas gjennom kundefokus,
ansvars- og malbevissthet, hoy kvalitet og fokus pa
kontinuerlig forbedring.

Styreinstruksen inneholder blant annet bestemmelser
knyttet til etikk og habilitet. Bankens etiske retnings-
linjer omfatter sa vel tillitsvalgte som ansatte, og gir
faringer blant annet knyttet til representasjon, fordeler/
gaver og taushetsplikt. Alle transaksjoner med naer-
stédende skjer etter prinsippet om armlengdes avstand.

| styreinstruksen er det inntatt bestemmelser som
understreker styremedlemmenes aktsomhetsplikt knyttet
til etisk adferd, habilitet og integritet. Et styremedlem
eller administrerende direkter ma ikke delta i behandling
eller avgjerelse av spersmal som er av seerlig betydning
for egen del, eller noen neerstdende, slik at vedkom-
mende m& anses & ha en fremtredende personlig
eller skonomisk seerinteresse i saken.

Fri omsettelighet

Bankens grunnfondsbevis er notert p& Oslo Bers.
Det gar frem av bankens vedtekter at alt erverv av
grunnfondsbevis skal meldes til banken innen én
maned. Erverv (kjgp, gave m.v.) er betinget av sam-
tykke fra bankens styre. Erverv kan bare nektes nar
det foreligger saklig grunn. Nekting av samtykke kan
kreves begrunnet skriftlig.

Forstanderskap

Forstanderskapet er bankens gverste organ og ferer
tilsyn med styrets forvaltning av banken. Forstander-
skapet fastsetter bankens vedtekter, vedtar regnskapet
og velger medlemmene til bankens styre, kontrollkomité,
valgkomité, samt velger ekstern revisor. Etter lovendring



36

Eierstyring og selskapsledelse

i 2007 beslutter Forstanderskapet ogsé etablering og
nedleggelse av kontor i kommuner hvor banken ikke
har sitt hovedkontor, annen filial eller avdelingskontor,
samt fordeler det belep som etter sparebanklovens
§ 28 kan brukes til allmennyttige formal, i tillegg til
a vedta opptak av ansvarlig lanekapital.

Ved tilretteleggingen av meter i forstanderskapet skal
banken sikre at samtlige medlemmer far innkallingen
ved brev og med minst atte dagers varsel, jfr spare-
banklovens § 11. Forstanderskapet kan ikke treffe
beslutning i andre saker enn dem som er bestemt
angitt i innkallingen.

Forstanderskapet har 40 medlemmer og 11 vara-
medlemmer med felgende representasjon: grunn-
fondsbeviseierne: 16 medlemmer med 4 varamed-
lemmer, Sandnes kommunestyre: 7 medlemmer
med 2 varamedlemmer, innskyterne: 7 medlemmer
med 2 varamedlemmer og ansatte: 10 medlemmer
med 3 varamedlemmer. Protokoller fra de siste tre
ars meter i forstanderskapet er publisert pa
www.sandnes—sparebank.no.

Valgkomité

Forstanderskapet velger valgkomiteen blant forstander-
skapets medlemmer. Valgkomiteen bestar av 4 med-
lemmer hvor grunnfondsbeviseierne, innskyterne,
offentlig valgte og ansatte er representert med 1 medlem
hver. Fra hver gruppe velges ett personlig varamedlem.
Valget gjelder for to &r om gangen.

Valgkomiteens oppgaver er & avgi innstilling til for-
standerskapet om valg av felgende: leder og nestleder
i forstanderskapet, kontrollkomiteens medlemmer
og varamedlemmer, medlemmer og varamedlemmer
av valgkomiteen og medlemmer og varamedlemmer
til styret med unntak av de ansattes representanter.
For det styremedlem med varamedlem som skal velges
blant de ansatte, avgir bare representanten for de
ansatte i valgkomitéen innstilling.

Valgkomiteen forbereder ogsa grunnfondsbeviseiernes
og innskyternes valg av medlemmer og vara-
medlemmer til forstanderskapet. | sitt arbeid skal valg-
komiteen ta hensyn til at forstanderskapet, kontroll-
komité, valgkomité og styret har den nadvendige
kompetanse og at begge kjonn er godt representert.

Styret, sammensetning
0g uavhengighet

Styret velges av forstanderskapet og bestéar av 7
medlemmer, hvorav ett medlem er valgt av og blant
de ansatte. Administrerende direkter er ikke medlem
av styret. Det personlige varamedlemmet for de
ansattes representant har mete- og talerett i styret.

Samtlige valgte styremedlemmer velges for 2 &r
og varamedlemmene for 1 &r. Medlemmer og vara-
medlemmer kan gjenvelges. For & sikre kontinuitet
velges halvparten av styrets medlemmer annet hvert &r.

Styrets arbeid

Styret fastsetter strategier og planer, prognoser/
budsjetter, markeds- og organisasjonsmessige mal,
ansettelse og avskjedigelse av leder for internrevi-
sjonen.

Etter lovendring i 2007 er styret alene ogsa ansvarlig
for & ansette og eventuelt avskjedige administrerende
direkter. Styret forer tilsyn med den daglige ledelsen
av banken.

Styret mottar periodisk rapportering av resultatutvikling,
markedsutvikling, ledelses-, personal- og organisa-
sjonsmessig utvikling samt risikoeksponeringen for
banken.

Styrets medlemmer er definert som primaerinnsidere
og ma forholde seg til bankens reglement nar det
gjelder erverv av grunnfondsbevis i banken. Dette

37

Eierstyring og selskapsledelse

gielder ogsa for kjgp av aksjer i visse selskaper som
har kundeforhold til banken.

Styrets arbeidsform reguleres av egen styreinstruks.
Styret foretar arlig en egenevaluering av sitt virke med
henblikk p& arbeidsform, saksbehandling, metestruktur
og prioritering av oppgaver. Styret har normalt 11
moter i &ret.

Uavhengighet

Sparebanklovgivningen setter rammer med sikte pa
ulike interessegruppers representasjonsrett. Sandnes
Sparebank bestreber sterst mulig uavhengighet mellom
eiere, styret og administrasjon.

Styret har etablert et revisjonsutvalg hvor to av styrets
medlemmer er representert. Sammensetningen og
arbeidet er tilrettelagt i trdd med anbefalingen og
egen instruks.

Risikostyring og internkontroll

Kontrollkomiteen

Kontrollkomiteen er valgt av forstanderskapet og bestar
av 3 medlemmer og 1 varamedlem. Medlemmene
velges for 2 &r av gangen. Kontrollkomiteen velger
selv sin leder og nestleder. Kontrollkomiteen skal fere
tilsyn med at banken drives pa en hensiktsmessig
og betryggende mate i samsvar med lover, forskrifter,
vedtekter og retningslinjer fastsatt av forstanderskapet,
samt palegg fra Kredittilsynet. Kontrollkomiteen har
normalt 11 meter i aret.

Maling, ansvarliggjoring
og effektiv risikostyring
Effektiv risikostyring er en forutsetning for at banken
skal nd sine strategiske mélsettinger. Risikostyringen
er en integrert del av ledelsens beslutningsprosesser.

Ansvarliggjering sikres giennom tydelig kommunikasjon
av forretningsplaner og fastsatte mal til de ansatte.

Dette blir operasjonalisert gjennom klart definerte
roller, ansvar og forventninger, der omrédelederne
holdes ansvarlige for méaloppnaelsen innenfor sitt
ansvarsomrade. Utvikling i risikobildet rapporteres
periodisk til administrerende direkter og til styret.

Overholdelse av lover, regler og etiske standarder
Sandnes Sparebank har utarbeidet etiske retnings-
linjer samt interne retningslinjer for egenhandel og
behandling av innsideinformasjon. Retningslinjene
beskriver lover og regler som gjelder for alle ansatte,
vikarer og evrig tillitsvalgte. De etiske retningslinjene
er klart kommunisert i organisasjonen samt tilgjen-
geliggjort pa bankens intranett.

Godtgjerelse til styret

Medlemmene av styret mottar en arlig kompensa-
sjon som fastsettes av bankens forstanderskap. Det
utbetales ikke honorar i tillegg til dette. Informasjon
om kompensasjon og lan til styrets medlemmer
fremgar hvert ar av noter til arsregnskapet.

Godtgjerelse til ledende ansatte

Godtgjerelse til administrerende direktor fastsettes
av styret, som igjen i samarbeid fastsetter retnings-
linjer for avlenning av evrige ledende ansatte i banken.
Banken har etablert en bonusordning som omfatter
alle ansatte. Ordningen kan ved maksimal mélopp-
naelse gi 10-30 % tillegg utover ordinger fastlann.
Det er ikke etablert opsjonsordninger eller lignende.

Prinsipper for avignning av ledende ansatte, samt
informasjon om faktisk kompensasjon og lan til disse
personene, fremgar hvert &r av noter til &rsregnskapet.
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Informasjon og kommunikasjon

Sandnes Sparebank tilstreber & gi lik, tidsrettet og
relevant informasjon til alle interessenter. @konomiske
resultater offentliggjeres via Oslo Bers og presenteres
for investorer, analytikere og presse hvert kvartal.
Informasjonen legges ogsé ut pé& bankens hjemme-
sider. Det avholdes regelmessig presentasjoner over-
for internasjonale samarbeidspartnere og langivere.
Alle kvartalsrapporter, pressemeldinger og presenta-
sjoner offentliggjeres fortlgpende pa
www.sandnes-sparebank.no.

Selskapsovertakelse

Sandnes Sparebank er en selveiende institusjon
som ikke kan bli gjenstand for direkte oppkjep i hen-
hold til dagens lovverk. Ved oppkjop fra bankens
side prioriteres hoyt & ivareta alle interessenter pa best
mulig méate, herunder likebehandling av aksjonaerer/
eiere. Det vil tilstrebes at eventuelle overtakelser skal
ha minst mulig negativ innvirkning pa bankens daglige
virksomhet.

Revisor

Ekstern revisor

Ekstern revisor skal vurdere om opplysninger i ars-
rapporten om arsregnskapet, bankens regnskaps-
prinsipper, handtering av risikoomrader, forutsetningen
om fortsatt drift og forslag til anvendelse av over-
skudd eller dekning av tap, er i samsvar med lover
og forskrifter. Videre skal ekstern revisor vurdere om
formuesforvaltningen er ordnet pa en betryggende
mate og med forsvarlig kontroll. Ekstern revisor velges
av forstanderskapet. Ekstern revisor avgir beretning
til forstanderskapet om disse forholdene.

Med bakgrunn i virksomhetens kompleksitet, styrken
og hyppigheten i eksterne endringer, og de dertil
okte krav til korrekt finansiell informasjon, har styret
fra 2009 vedtatt & innfare fullstendig revisjon ogséa av
halvarsregnskapet.

Intern revisor

Intern revisor skal pa& vegne av styret pase at det blir
etablert og gjennomfert tilstrekkelig intern kontroll
i hele banken. Intern revisor skal blant annet vurdere
om risikostyringsprosessen er malrettet, effektiv og
fungerer som forutsatt. Rapporter og anbefalinger
blir kontinuerlig giennomgétt og implementert i banken.
Intern revisor tilsettes av og rapporterer direkte til styret.

Banken har etablert et revisjonsutvalg hvor to av styre-
medlemmene er representanter.
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Grunnfondsbeviset

Avkastning og utbyttepolitikk

Sandnes Sparebank gnsker & bidra aktivt til at bankens grunnfondsbevis blir ansett som et konkurransedyktig
investeringsalternativ. Dette krever mal og tiltak som gjer at hensynet til grunnfondsbeviseierne blir ivaretatt pa
en tilfredsstillende méate.

Bankens mal er & oppné en inntjening som gir en konkurransedyktig avkastning pa bankens samlede egenka-
pital. Kravet til egenkapitalavkastning etter skatt er minimum 6 % over risikofri rente som over tid skal skape
verdier for grunnfondseierne gjennom verdistigning og konkurransedyktig utbytte. Eierne av grunnfondsbevis
vil f& en andel av bankens overskudd som avspeiler grunnfondsbeviskapitalens andel av bankens egenkapital.
Fordelingen mellom kontantutbytte og utjevningsfond kan variere nar hensynet til bankens egenkapitalutvikling
ma vektlegges.

Ved emisjoner av grunnfondsbeviskapital vil eksisterende eiere i utgangspunktet gis fortrinnsrett til & tegne de
nye grunnfondsbevisene. Under spesielle omstendigheter kan imidlertid banken gjennomfere emisjoner rettet
mot andre.

Historisk utvikling i grunnfondsbeviskapitalen siden barsnotering i 1995

Type endring Tegningskurs Antall Palydende Grunnfondskapital
(tusen kroner)

Grunnfondsemisjon (bersnotering) 110,00 1 300 000 100 130 000
Fortrinnsrettet emisjon (eiere) 130,00 1 300 000 100 260 000
Rettet emisjon (ansatte) 102,13 50 000 100 265 000
Fortrinnsrettet emisjon (eiere) 110,00 1250 000 100 390 000
Fortrinnsrettet emisjon (eiere) 125,00 1 300 000 100 520 000
Fortrinnsrettet emisjon (eiere) 166,00 1500 000 100 670 000
Utbytteemisjon 115,00 405 811 100 710 581

Kursutvikling SADG i 2008

Per 31. desember 2008 var kursen p& SADG 40,0 kroner mot 171,0 ved utgangen av 2007. Inkludert utbetalt
utbytte pa 15,0 kroner, har bankens grunnfondsbevis hatt en reell kursnedgang péa 116 kroner i 2008. Ned-
gangen reflekterer det verdifall som har veert pa norske og internasjonale finansaksjer. Bankens forstander-
skap vedtok i mgte den 27. mars 2008 at utbyttet for 2007 kunne utdeles i form av nye grunnfondsbevis som
et alternativ til oppgjer i kontanter. Tegningskurs ble fastsatt av styret 9. april til 115 kroner per grunnfonds-
bevis. Tegningen ble avsluttet 24. april med 46 % deltagelse, og 405.811 grunnfondsbevis ble utstedt med
oppgjer 9. mai 2008. Det var per 31. desember 2008 registrert 3.600 eiere av bankens grunnfondsbevis. De
20 sterste eierne kontrollerte 28,7 % av grunnfondsbeviskapitalen ved arets utgang.
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Grunnfondsbeviseiere per 31.12.2008 Antall Andel i %
1. Frank Mohn A/S 244 925 3,45 %
2. Protector Eiendom AS 212 215 2,99 %
3. Helland A/S 209 130 2,94 %
4. Clipper A/S 203 478 2,86 %
5. Madland, Kjell 178 068 2,51 %
6. MP Pensjon 163 927 2,31 %
7. Skagenkaien Holding AS 90 434 1,27 %
8. Aske Investering AS 78 800 1,11 %
9. Nordhaug Invest AS 78 576 1,11 %

10. Sparebankstiftelsen DNBNOR 73 252 1,03 %

11. Tirna Holding AS 68 150 0,96 %

12. Tonsenhagen Forretningssentrum AS 63 369 0,89 %

13. Skretting, Marit 51 527 0,73 %

14. WarrenWicklund Utbytte VPF 49 140 0,69 %

15. Terra Utbytte VPF 46 106 0,65 %

16. Solvang ASA 45217 0,64 %

17. Solvang Shipping A/S 43 317 0,61 %

18. Victory Life & Pension O Ltd. 42 043 0,59 %

19. Marin Elektro Holding AS 41 000 0,58 %

20. Horten Hus Eiendom AS 40 035 0,56 %
= 20 storste eiere 20 39 665 28,70 %
+ @vrige 5066 146 71,30 %
= Totale grunnfondsbevis 7 105 811 100,00 %

Ligningskurs for 2008 er satt til 40,00 kroner for SADG.

& Utbytte og grunnfondsbevisbrok

Det er ikke forslatt utbetaling av utbytte for regnskapséaret 2008.

Grunnfondsbevisbreken for 2009 er 56,6 %.
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Likviditet

Bankens likviditetssituasjon er tilfredsstillende. Fri likviditet utgjorde 2,3 mrd per 31.12.2008.
Bankens funding forfall det neste éret er samtidig 2,5 mrd, se graf for funding forfall per &r.
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Banken arbeider aktivt mot eksisterende og nye funding-kilder i Norge og utlandet for & sikre likviditets-
situasjonen. | tillegg vil utstedelse av obligasjoner med fortrinnsrett via SSB Boligkreditt veere et viktig
verktoy for sikre tilstrekkelig finansiering fremover.

Handelsportefolje

Banken klassifiserer hele handelsportefaljen til virkelig verdi med verdiendring over resultatet.
Tap i handelsportefolien utgjorde per 31.12.2008 66 mill.

43

Investorinformasjon

Industri (14 %)

@ Scktorfordeling

Bank & kreditt
(70 %) Stat (29 %)

Kommune (22 %)

@ Informasjon til markedet

Banken ensker & fare en dpen informasjonspolitikk med det formal & gi grunnfondsbeviseierne og verdipapir-
markedet samtidig, korrekt og relevant informasjon om bankens gkonomiske utvikling. Banken utarbeider
kvartalsvise delarsrapporter. Alle presse- og barsmeldinger er tilgjengelig pa bankens hjemmesider
www.sandnes-sparebank.no. Alternativt finnes informasjon vedrerende kapitalforhold pa hjemmesiden

til Oslo Bers www.ose.no. Tickerkoden for grunnfondsbeviset pé Oslo Bers er SADG.

Banken avholder resultatpresentasjoner i Oslo i etterkant av at kvartalsvise regnskapsrapporter er publisert.

| tillegg avholdes presentasjoner i London og Frankfurt i tilknytning til offentliggjering av ars- og halvars-
regnskap, normalt i februar og august.

@ Finanskalender 2009

Forelgpig arsregnskap 2008: 17. februar

Forstanderskapsmeote: 26. mars
Resultat 1. kvartal 2009: 06. mai
Resultat 2. kvartal 2009: 18. august
Resultat 3. kvartal 2009: 28. oktober
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2003

Virksomhetens art

Sandnes Sparebank er en selvstendig sparebank
med hovedkontor pa Forus i Sandnes kommune.
Banken tilbyr et bredt spekter av bank- og investe-
ringsprodukter til person- og neeringslivsmarkedet.
Konsernet driver ogsad eiendomsmegling gjennom
datterselskapene Sandnes Eiendom AS og M2 Eien-
domsmegling AS i Oslo, samt finansiell radgivning
giennom Finanshuset ASA i Oslo. Virksomheten innen
Corporate Finance er siden 2007 organisert giennom
datterselskapet SSB Securities ASA som er lokalisert
ved hovedkontoret.

Sandnes Sparebank utarbeider bade konsernregn-
skapet og selskapsregnskapet i samsvar med IFRS
(internasjonale regnskapsregler).

Rammebetingelser og markedsforhold

Norsk realgkonomi ble i siste halvdel av 2008 for
alvor pavirket av den internasjonale finanskrisen.
Etter en lang oppgangskonjunktur siden sommeren
2003 er det na en rekke parametere som indikerer
gkonomisk nedgang. Norges Bank sine prognoser
tilsier nullvekst i BNP for Fastlands-Norge i 2009,
mens andre anerkjente analysemiljger prognostiserer
negativ vekst. | var region er det bransjer, som pa lik
linje med andre steder, rammes av fallende omsetning
og stram likviditet. Dette representerer en okt risiko
for tap i tiden som kommer. Seerlig ser vi at eksport-
rettet virksomhet blir hardt rammet. S& langt i 2009
er det imidlertid ikke registrert noen vesentlig gkning
i arbeidsledigheten i regionen, og Kjepekraften vurderes
fremdeles som hay. Til tross for et vesentlig fall i olje-
prisen i lgpet av andre halvar i 2008, er investeringer
innen olje- og gass-sektoren fremdeles pa et hoyt niva.
Dette er av vesentlig betydning bade for bankens
privatkunder og de av bankens naeringslivskunder
som i stor grad direkte eller indirekte er tilknyttet
denne neeringen.

Siden sommeren 2007 har de internasjonale penge-
og kredittmarkedene veert urolige. Bakgrunnen for
denne uroen er store problemer i det amerikanske
boligmarkedet. Usikkerheten oppstod hos bankene
og investorene som direkte eller indirekte var utsatt
for tap ved lan til kunder med lav kredittverdighet.
| forste omgang var virkningene av den internasjonale
finanskrisen for norske banker begrenset til tilgang
pa likviditet og prisen pé denne. Etter sammenbruddet
i den amerikanske investeringsbanken Lehman Brothers
ble problemene vesentlig sterre, og det ble behov
for omfattende tiltak fra regjeringen og Norges Bank.
Byttelansordningen og mer fleksibel tilfersel av likvi-
ditet gjennom F-lan har bidratt til at det korte penge-
markedet etter hvert har fungert vesentlig bedre og
pengemarkedsrentene har blitt redusert.

Ved inngangen til 2009 har fokus skiftet fra likviditet
til soliditet ogsa i Norge. Egenkapital spiller en ngkkel-
rolle bade for bankenes evne til utldnsvirksomhet og
for deres mulighet til & skaffe finansiering fra markedene
i form av l&neopptak gjennom obligasjoner og serti-
fikater. Statens Finansfond og Statens Obligasjons-
fond er nye og viktige virkemidler fra myndighetenes
side for & sikre god kapitaldekning og et robust grunn-
lag for & dekke privatpersoner og naeringslivets behov
for kreditt. Det er viktig i sterst mulig grad & unngéa
en tilstramming av kredittiigangen, noe som bade
kan forsterke nedgangen i norsk gkonomi og utsette
bankene for gkte tap. Bankene ma samtidig sikre en
forsvarlig kredittvurdering.

Resultat for 2008

Negativt pavirket av finanskrisen

Konsernresultatet for skatt for 2008 er et underskudd
péa 86,9 millioner kroner, sammenlignet med et over-
skudd péa 306,0 millioner kroner for 2007. Etter skatt
er underskuddet 89,3 millioner kroner sammenlignet
med et overskudd pé 226,3 millioner kroner i 2007.
Arets resultat er dermed sterkt pavirket av finanskrisen.
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Egenkapitalavkastningen etter skatt er -5,3 %, mot
14,5 % i 2007. Reduksjonen skyldes nedskrivninger,
men 0gsé en lavere rentemargin og reduksjon i andre
driftsinntekter. Reduksjon i andre driftsinntekter skyldes
verdifall pa verdipapirer, samt reduksjon i inntekter fra
eiendomsmegling og corporate finance i forhold til i fior.

Styret mener at arsberetningen gir en rettvisende
oversikt av bankens og konsernets eiendeler og gjeld,
finansielle stilling og resultat per 31.12.2008.

Netto renteinntekter

Redusert vekst pa grunn av finanskrisen
Reduksjon i netto renteinntekter - okte
finansieringskostnader

Konsernets netto renteinntekter er 435,1 (463,4)
millioner kroner. Sammenlignet med 2007 represen-
terer dette en reduksjon pa 28,3 millioner kroner,
tilsvarende 6,1 %. Rentemarginen har i perioden falt
fra 1,6 % til 1,4 %. Redusert vekst, dyrere fremmed-
finansiering og store svingninger i rentemarkedet er
hovedforklaringene til dette. | tillegg har omklassifi-
sering av eiendeler, som tidligere ble holdt for videre-
salg, en negativ effekt da to tilherende rentekontrakter
markedsverdivurderes. De gkte finansieringskostnadene
for banken har ikke i tilstrekkelig grad blitt reflektert
i prisingen av 1&n til kundene. @kt krav til egenkapital
og risikopéslag, samt gkende finansieringskostnader
vil spesielt pavirke prisingen av neeringslivsengasje-
menter fremover.

Bidraget til rentenettoen fra bankens portefelje av utlan
med sikkerhet i innskudd knyttet til sammensatte
produkter avtar, og vil fortsette & gjore det over de
neste to arene.

Andre inntekter

Verdifall i bankens likviditetsportefolje
Krevende markedsforhold gir redusert salg
av investeringsprodukter og eiendoms-
meglingstjenester

Andre driftsinntekter er i sum redusert med 124,9
millioner kroner sammenlignet med 2007. Dette skyldes
i hovedsak verdivurdering av finansielle eiendeler og

gjeld, samt redusert aktivitet innenfor spare- og
investeringstjenester, eiendomsmegling og Corporate
Finance. Endringer i konsernstrukturen som har en
effekt, inkluderer at et tidligere overtatt selskap ble
solgt per 31. desember 2007, samt leieinntekter fra
investeringseiendommer fra fierde kvartal 2008.
Disse eiendommene er av hoy kvalitet, nylig ferdig-
stilt og utleid p& 10-14 ars kontrakter. Eiendommene
vil gi banken ca 21 millioner kroner i arlig brutto leie-
inntekter frem til et eventuelt salg.

Bankens likviditetsportefalje av rentebaerende sertifi-
kater og obligasjoner verdsettes til virkelig verdi. En
betydelig okning i kredittspreadene gjennom 2008
medfarer nedskrivninger i denne portefelien pa 66,2
millioner kroner hvorav 36 millioner kroner er knyttet
til ett konkret obligasjonslan utstedt av Glitnir HF. Med
unntak av Glitnir-eksponeringen forventes nedskrivningen
a reversere frem mot forfall. Banken har verken i 2007
eller 2008 hatt noen direkte eksponering mot Oslo Bers,
heller ikke mot subprime-lan eller lignende produkter.

Det vurderes fortsatt & veere et potensial for salg av
investeringsprodukter bade til eksisterende og nye
kunder, selv om rammebetingelsene for salg og rad-
givning oppleves som krevende for tiden. Det legges il
grunn at dagens utfordrende markedsforhold vanskelig-
gjer en vesentlig inntektsgkning fra denne aktiviteten
i 2009, men at resultatbidraget vil kunne ta seg opp
over tid.

Driftskostnader

Stabile underliggende driftskostnader
Kostnadene for konsernet har okt med 66,1 millioner
kroner fra 2007 og utgjer totalt 452,8 millioner kroner
for 2008. Korrigert for engangseffekter knyttet il
nedskrivning av goodwill, nedskrivning av investeringer
i datterselskaper og tilknyttede selskaper med hen-
holdsvis 87,4 millioner kroner i 2008 og 15,1 millioner
kroner i 2007, er driftskostnadene redusert med 6,1
millioner kroner. Nedgangen skyldes hovedsakelig
reduserte lennskostnader som folge av feerre ansatte
i konsernet, og ogsa som felge av at resultatet for
2008 ikke gir grunnlag for bonusutbetalinger.

Banken er rasjonelt og effektivt organisert, men kost-
nader mélt i prosent av inntekter pavirkes negativt av
nedskrivning av finansielle eiendeler og utfordrende
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markedsforhold for generering av inntekter fra andre
omrader enn innléns- og utldnsaktiviteten.

Malt i prosent av inntektene utgjer kostnadene (eksklu-
sive nedskrivning av goodwill og investering i datter-
selskaper) 69,2 % for konsernet. Totale kostnader
i prosent av forvaltningskapitalen er 1,4 %. Konsernet
har som mal a ytterligere redusere driftskostnadene
i intervallet 5-10 % i 2009, og har iverksatt konkrete
tiltak i den sammenheng.

Tap og mislighold

Okende usikkerhet gir verdifall
og nedskrivninger i utlansportefoljen

Brutto misligholdte engasjement utgjer 67,3 millioner
kroner, tilsvarende 0,25 % av brutto utlan. Tilsvarende
tall ved utgangen av 2007 var 35,8 millioner kroner
og 0,14 %. @kningen skjer dermed fra et sveert lavt niva.

Tap pa utlén er kostnadsfert med 162,1 millioner kroner
i 2008, sammenlignet med en inntektsfering p& 11,5
millioner kroner i 2007. Det vesentlige av arets gkning
tilordnes 110,4 millioner kroner til nedskrivning av
individuelle engasjement med objektive indikatorer
for verdifall. | tillegg er nedskrivning pa grupper av
utldn gkt med 42,1 millioner kroner, blant annet som
folge av svakere gkonomiske utsikter og okt risiko
for stigende arbeidsledighet. | samsvar med utlans-
forskriften har banken i sterst mulig grad allokert
nedskrivninger til individuelle engasjement dersom
objektive indikatorer for verdifall kan tilordnes enga-
sjementet. Summen av underliggende engasjement
med allokert individuell nedskrivning er per arsskiftet
om lag 1,4 milliarder kroner.

Balansen

Redusert forvaltningskapital
Tilfredsstillende finansieringssituasjon

Ved utgangen av 2008 er konsernets forvaltnings-
kapital 31,7 (32,5) milliarder kroner. De siste 12
maneder er forvaltningskapitalen redusert med 0,8
milliarder kroner, tilsvarende 2,5 %. Dette er i samsvar
med de mélene banken tidligere har kommunisert.

Utlansveksten var 4,2 % i 2008 og den forventes & bli
lav ogsa i 2009. Tilsvarende var innskuddsveksten
ogsa 4,2 %. Ved utgangen av aret er innskudds-
dekningen 43,8 %, og uendret fra i fior. Det er iverk-
satt tiltak, herunder kampanijer for & heve innskudds-
dekningen. Per februar 2009 er Innskuddsdekningen
okt til 45 % i morbanken. Banken har hatt suksess
og styrket konkurransekraften i innskuddsmarkedet.
Dette har fortsatt prioritert fremover.

Sertifikater, obligasjoner og andre rentebserende
verdipapirer utgjer per 31. desember 1.366,4 (870,1)
millioner kroner, mens gvrige verdipapirer er bokfort
til 80,1 (50,5) millioner kroner. Finansielle derivater
utgjer 956,2 (2.100,9) millioner kroner.

- likviditet

Bankens likviditetssituasjon er tilfredsstillende. Finans-
krisen har medfert en betydelig forverring av likviditeten
i markedet for fremmedfinansiering. Dette har medfort
heyere innlédnskostnader og lavere tilgang pé kapital.
Konsekvensen av dette er at evnen til utldnsvekst
reduseres, samtidig som det er mobilisert betydelige
ressurser pa & gke beholdningen av innskudd. Banken
kan n& utstede boligldnsobligasjoner giennom SSB
Boligkreditt og dermed sikre langsiktig finansiering
gjennom bytteordningen med staten ("Bankpakke I”).
Dette reduserer bankens likviditetsrisiko vesentlig.

- soliditet

Nye kapitaldekningsregler (Basel ll) tradte i kraft fra
2007. Med bakgrunn i overgangsreglene valgte banken
a benytte gamle kapitaldekningsregler ved rapporte-
ringen for 2007. Fra og med forste kvartal 2008
benyttes standardmetoden under nytt regelsett. Tallene
for 2007 er derfor ikke direkte sammenlignbare med
arets tall.

Kapitaldekningen er 10,8 % og kjernekapitalen 8,4 %
per 31. desember 2008. Hittil har bankens névaesrende
malsetting over tid vaert & holde en kjernekapitalandel
pa 8 % og en kapitaldekning pa 11 %.

Myndighetene i en rekke land har varslet eller iverksatt
tiltak for & bedre bankenes kjernekapitaldekning. En
internasjonal utvikling i retning av heyere markedskrav
til kapitaldekning og kvalitet p& egenkapitalen, tilsier
at ogsé norske banker styrker sin kapitaldekning.
Statsstettetiltak for banker i andre land endrer blant
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annet konkurransesituasjonen for norske banker
i innlansmarkedene. Sandnes Sparebank har derfor
malsatt seg & styrke kapitaldekningen de naermeste
arene. En vil derfor vurdere de mulighetene som ogséa
kan foreligge for tilfersel av hybridkapital gjennom
Statens Finansfond.

Bankens grunnfondskapital er gkt med 40,7 millioner
kroner som folge av utbyttemisjon gjennomfert i mai
2008. | tilegg ble et nytt ansvarlig 1&n pa 100 millioner
kroner tatt opp i slutten av mai 2008.

Virksomhetsomradene

Banken veert tilbakeholden med & vokse péa utlans-
siden gjennom 2008 pé grunn av den gkende finan-
sielle uroen, i tillegg til vanskelig tigang pa ny finansiering.
Det har videre veert prioritert & oke bankens likviditets-
reserve. A styrke innskuddsdekningen er et viktig
satsingsomrade fremover. Flere tiltak er iverksatt for &
bygge opp under denne ambisjonen, noe som har
gitt god effekt.

Sandnes Sparebank har en kundebase pa i overkant
av 51.000 aktive personkunder. Tilsvarende har banken
om lag 4.700 bedriftskunder.

Personmarkedet

Aktiviteten rettet mot personmarkedet viser i 2008
en samlet inntektsreduksjon pa 5,7 millioner kroner.
Netto renteinntekter viser en reduksjon pa 3,7 millioner
kroner. Dette skyldes press péa rentenettoen som
folge av heyere fundingkostnader. Andre inntekter,
inklusive provisjonsinntekter, viser en reduksjon pa
2,0 millioner kroner. Dette er en konsekvens av lavere
salg av spare- og investeringsprodukter til person-
kunder, som igjen er en folge av den fortsatte uroen
i finansmarkedet og pa bersene.

Utlansveksten er i trad med konsernets malsettinger
for aret, og vesentlig redusert i 2008 i forhold til 2007.
Veksten i 2008 utgjer 9,3 % mot 39,7 % i 2007. Det
har veert hoyt fokus pé innskuddsprodukter og inn-
skuddsdekningen er gkt fra 40,3 % til 47,5 % i lopet av
2008. Det legges til grunn en fortsatt sterk konkurranse
i dette markedet.

Naeringslivsmarkedet

Aktiviteten rettet mot neeringslivet viste i 2008 en samlet
inntektsreduksjon pa 38,9 millioner kroner. Herav er
10,0 millioner kroner reduserte renteinntekter og 28,9
millioner kroner relatert til evrige inntekter. Rente-
nettoen er redusert som folge av eokning i funding-
kostnader. Disse kostnadene ble ikke kompensert
med tilsvarende okning i renteinntektene. Spesielt
gjelder dette i forbindelse med fallet i NIBOR i siste
kvartal. | tillegg er provisjonsinntekter og andre inn-
tekter redusert som folge av lavere salg av spare- og
investeringsprodukter til naeringslivsmarkedet.

Utlan til neeringslivsmarkedet er redusert med 4,2 %
i 2008. Imidlertid har det ogsé veert reduksjon i inn-
skudd slik at innskuddsdekningen for segmentet er
redusert fra 44,4 % til 38,4 % i lepet av 2008.

Nedskrivninger péa spesifikke engasjement er i fierde
kvartal gkt med 112 millioner kroner og for resterende
engasjement, gruppenedskrivninger, er gkningen 16
millioner kroner. @kningen i individuelle nedskrivninger
er szerlig relatert til naeringsgruppen eiendomsutvikling.
Engasjement med pant i verdipapirer utgjer en liten
andel av portefelien, men felges saerskilt opp som
folge av urolige barser. Det er heller ikke i fierde kvartal
realisert store tap eller vesentlig gkning i mislighold.
Banken har styrket oppfelgingen av naeringslivskunder
for & sikre at de beste lgsninger og tiltak iverksettes
i et krevende marked.

Eiendomsmegling

Resultatet fra forretningsomradet er preget av fortsatt
svak utvikling i M2 Eiendomsmegling i Oslo, og redu-
serte inntekter fra eiendomsmeglingsvirksomheten
i Rogaland. Aktiviteten i eiendomsmarkedet har sunket
som folge av uroen i finansmarkedene og det okte
rentenivaet.

Med virkning fra 14. april 2008 har konsernet inngétt en
franchiseavtale med Eie eiendomsmegling vedrerende
M2 Eiendomsmegling. Arbeidet med & restrukturere
og omorganisere M2 Eiendomsmegling for & f& til en
mer kostnadseffektiv drift er na sluttfert. Regnskapet
for 2008 er belastet med en del engangskostnader
i den forbindelse. Som en folge av restruktureringen
vil selskapet fremover veere lennsomt med langt
lavere omsetning enn tidligere. Resterende goodwill
knyttet til oppkjepet av M2 Eiendomsmegling i 2007pa
12,1 millioner kroner, er nedskrevet i 2008.
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Corporate Finance

SSB Securities ASA mottok konsesjon som verdipapir-
foretak 16. oktober 2007, Corporate Finance aktiviteten
var del av morselskapets virksomhet frem til denne
dato. Sammenlignet med 2007 er inntektene innenfor
dette segmentet redusert med 11,0 millioner kroner.
Reduksjonen skyldes lavere aktivitet. Spesielt innen-
for naeringseiendom har det vaert sveert fa transak-
sjoner pa grunn av vanskelige markedsforhold, men
det har ogsé veert lavere aktivitet pa tilrettelegging av
ovrige spareprodukter. Utviklingen i 2008 bidrar til okt
usikkerhet med hensyn til inntjening pé dette omradet.

Ufordelt

Selskapene SSB Neeringseiendom 9, SSB Neerings-
eiendom 12, SSB Global Eiendom og SSB Private
Equity Il er reklassifisert fra eiendeler for salg, og
inkludert under ufordelte poster for 2008. Resultatet
for 2008 er belastet med nedskrivninger pa investe-
ringer og eiendommer i disse selskapene med hen-
holdsvis 5,6 millioner kroner og 41,2 millioner kroner.
| tillegg er det belastet 38,3 millioner kroner knyttet til
markedsverdivurdering av finansielle instrumenter.

Fortsatt drift

Styret anser bankens soliditets- og likviditetsniva
som tilfredsstillende. Forutsetningen for fortsatt drift
er til stede, og dette er lagt til grunn ved avleggingen
av regnskapet.

Finansielle risikoer

Et velfungerende kontrollmiljo
Markedssituasjonen, naeringslivssatsning, investerings-
tjenester, verdipapirinvesteringer og tilrettelegging av
mer komplekse spareprodukter, har over tid medfort
okte skonomiske og finansielle risikoer. Fagomradenes
kompleksitet oker og konsekvensene av eventuelle
feil oker som felge av bankens starrelse og endringer
i omgivelsene. Disse utfordringene styres blant annet
ved etablerte retningslinjer for risikoeksponeringen pa
de ulike omrédene. Risikoforholdene kartlegges, defi-
neres og oppdateres periodisk. Det legges stor vekt
pa & ha tilstrekkelig faglig kompetanse og kapasitet
til & dekke alle vesentlige risikoer.

Banken mobiliserer likevel for & oppna hayere kvalitet
giennom bedre styringssystemer og mélrettet orga-
nisering. Enheten for risikostyring er styrket og ble
tidlig i 2008 organisert uavhengig av finansomradet.
Revisjonsutvalget har blitt et stadig viktigere redskap
for kontroll og oppfelging av bankens ulike risikoer.
Utvalgets formal er & foreta grundige vurderinger av
utpekte saksomréder, og er sammensatt av to styre-
medlemmer. | tillegg meter administrerende direktor
fast i utvalgsmetene. Kredittutvalget for neeringsenga-
sjementer blir ledet av kredittsjef. Kredittsjefen er
organisatorisk uavhengig fra naeringsomradet.

Det relativt nye kapitaldekningsregimet (Basel Il) gjer
det mulig for banker med gode risikostyringssystemer,
og som fer gvrig kan dokumentere at en tilfredsstiller
omfattende krav til organisering og kompetanse,
& benytte egne modeller for & beregne sitt kapitaloehov.
I lys av finanskrisen forventes det at anbefalingene
i Basel Il-regelverket, og reglene i de korresponde-
rende EU-direktiver, giennomgas pa nytt. En sveert
viktig del av dette arbeidet vil veere & sikre at regel-
verket demper prosykliske mekanismer i det finansielle
systemet. Banken vil pa nytt vurdere sin tilnaerming
til de mer avanserte metoder i regelverket nar denne
revisjonen er sluttfort.

Kredittrisiko

Sandnes Sparebank har over tid bygget opp en
betydelig neeringslivsportefalie. Det er mobilisert sterkt
i kompetanse og systemer for & handtere denne siden
av virksomheten pa et forsvarlig vis. Styret er opptatt
av at kompetanse og stottesystemer kontinuerlig
videreutvikles. Utvikling av bedre modeller for kvanti-
fisering, maling og rapportering av kredittrisiko pé
enkeltengasjement og pa portefalieniva, skal vekt-
legges.

Bankenes generelle kredittrisiko har okt markert
i 2008 p& grunn av svekkede konjunkturutsikter,
men ogsé fordi bankene i flere &r har hatt en sterk
vekst i utlan, bade til foretak og til husholdninger. Det
er derfor pa generell basis sterre risiko for tap fremover.
Rammebetingelsene for bank- og finansvirksomhet
i regionen vurderes som gode, men usikkerheten om
utviklingen i &rene som kommer er betydelig sterre
enn vurderingen tilsa i fjor.
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Banken har en viss konsentrasjon knyttet til store
enkeltkunder samt for naeringseiendom. Banken har
fokus pa a felge opp konsentrasjonsrisikoen.

Det er en tett og lepende oppfelging av alle naeringslivs-
engasjementer av. Det legges stor vekt pé & kontinuerlig
foreta forbedringer i beslutningsunderlagene for bankens
kredittbesluttende organer. Bankens kredittpolicy opp-
dateres lgpende nar det anses som hensiktsmessig.
Kredittsjefen er ansvarlig for denne oppdateringen.
Kredittsjefen er ogsa leder av kredittutvalget for
neeringsomradet.

Rente- og likviditetsrisiko

Det er lagt stor vekt pa & ha god kompetanse og
oppfelgingssystemer som lgpende sikrer oversikt
over de kritiske variablene. Styret er sveert bevisst at
vekst er krevende med hensyn til finansiering av
bankens utlansvirksomhet, seerlig i perioder med stor
markedsuro som resulterer i mindre finansierings-
tilgang og ekte kostnader. Det er et méal & redusere
avhengigheten til andre finansieringskilder ved & oke
kundeinnskuddene. Det legges vekt pa & skaffe til
veie langsiktig finansiering av bankens virksomhet,
kommitterte trekkrammer, samt & ha en balansert
forfallsstruktur pa innldnene. Etableringen av SSB
Boligkreditt er et viktig redskap for ytterligere & redu-
sere bankens likviditetsrisiko fremover.

Operasjonell risiko

Operasjonell risiko omfatter alle potensielle tapskilder
som er knyttet til den lgpende driften av konsernets
virksomhet. Svikt i rutiner, svikt i datasystemer, feil
fra underleveranderer, tillitsbrudd hos ansatte og
kunder er eksempler pé slike risikoer. Banken legger
vekt p& malrettede tiltak for & forebygge mot og
redusere den operasjonelle risikoen. God intern kontroll
er et viktig hjelpemiddel for & redusere den operasjo-
nelle risikoen, bade nér deg gjelder forebygging,
avdekking og oppfelging.

Risikovurderinger skjer innen alle virksomhetsomréader.
De viktigste risikoer, sammen med tiltaksplaner for
4 redusere disse til akseptabelt niv4, blir rapportert
til administrerende direktoer. | samrédd med bankens
ledergruppe vurderer administrerende direkter den
strategiske risikoen til banken. De mest vesentlige
risikoer med tilhgrende tiltak for & minimere risikoen,
blir presentert for bankens styre.

Bankens internrevisor foretar en gjennomgang og
avgir en uavhengig bekreftelse om at bankens intern-
kontrollaktivitetertilfredsstiller kraveneilnternkontroll-
forskriften. Rapporteringen for 2008 viser at den
operasjonell risiko innen de ulike virksomhetsomréa-
dene er pa et akseptabelt niva.

Strukturerte produkter

Banken har solgt og finansiert strukturerte produkter
pa linje med andre banker. Bankklagenemnda offentlig-
gjorde i slutten av januar sin uttalelse i en klage mot
DnB NOR vedrerende to sammensatte produkter som
en kunde hadde investert i. Bankklagenemnda ga
kunden medhold, men er splittet i sin uttalelse, og det
foreligger forskjellige uttalelser fra ulike fagmiljger.

Organisering, ansatte og milj@

Konsernet hadde ved arsskiftet 222 arsverk. Dette
er en nedgang pa 17 arsverk fra 2007. Nedgangen
ma ses i sammenheng med et lavere aktivitetsniva
og okningen pa 69 arsverk i 2007 pé grunn av
oppkjep av Finanshuset ASA, etableringen av SSB
Securities ASA samt organisk vekst i morbanken.

Kvinnelige arbeidstakere utgjer 55 % av konsernets
ansatte. | bankens ledergruppe utgjer kvinner 30 %
av medlemmene, og i styret er andelen 33 %. Det er
et grunnleggende prinsipp i bankens personalpolitikk
at kvinner og menn skal ha like muligheter for & kvali-
fisere seg til alle typer oppgaver, og at avansements-
mulighetene skal veere de samme. Arbeidsmilje-
undersekelser i banken viser at trivselsfaktoren er hay
og at arbeidsmiljget er godt. Lann reflekterer i storst
mulig grad den enkeltes kvalifikasjoner og ansvar.

Banken har viderefart lederutviklingsprogrammet for
bankens ledelse, samt ytterligere styrket satsingen
pé utvikling av bankens mellomledere i 2008.

Kompetanseutvikling i banken generelt og i den salgs-
rettede delen av organisasjonen spesielt, har veert
vektlagt i 2008. Dette vil fortsatt veere en viktig suksess-
faktorfremover. Bankenforetarlgpende organisasjons-
justeringer og styrking av kompetansenivaet for & tipasse
organisasjonen til bankens fremtidige utfordringer.
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@kende krav og forventninger til den radgivning banken
yter sine kunder er gkende, og banken vil fortsette
arbeidet med sikte pa & autorisere ansatte i privat-
markedet som finansielle radgivere.

Arbeidsmarkedet for arbeidstakere til banker oppleves
fortsatt som stramt. Sandnes Sparebank legger blant
annet vekt pa & tilby konkurransedyktige vilkar til
sine ansatte. | den sammenhengen tilbyr banken en
resultatbasert bonusordning for alle ansatte. Vilkarene
for bonusutbetaling ble ikke oppnadd for 2008.

Virksomheten forurenser lite det ytre miljget. Det
har ikke forekommet eller blitt rapportert alvorlige
arbeidsuhell eller ulykker i lgpet av aret. Sykefravaeret
var pa 1.221 dager ( 3,05 %) i 2008.

Disponering av resultat for 2008

Styret foreslar overfor forstanderskapet at det ikke
utbetales utbytte for 2008.

I henhold til bestemmelser i grunnfondsbevisforskriften
er &rets underskudd fordelt forholdsmessig mellom
utjevningsfondet, sparebankens fond og gavefondet.

Disponeringen medferer at grunnfondsbeviseierne
blir gjenstand for en innvanning. Ny brek er beregnet
til 56,2 %.

Belop (MNOK)
Til disposisjon -68,2
- Utjevningsfond -3,3
- Sparebankens fond -62,7
- Gavefond -2,2
Sum foreslatt disponering -68,2

Bankens grunnfondsbevis (SADG)

Per 31. desember 2008 er kursen pa SADG 40,0
kroner mot 171 kroner ved utgangen av 2007. Inkludert
utbetalt utbytte pa 15 kroner, har bankens grunn-
fondsbevis hatt en reell kursnedgang pa 116 kroner
i 2008. Nedgangen reflekterer det verdifall som har
veert pa norske og internasjonale finansaksjer.

Bankens forstanderskap vedtok i mate den 27. mars
2008 at utbyttet for 2007 kunne utdeles i form av
nye grunnfondsbevis som et alternativ til oppgjer
i kontanter. Tegningskurs ble fastsatt av styret 9. april
til 115 kroner per grunnfondsbevis. Tegningen ble
avsluttet 24. april med 46 % deltagelse, og 405.811
grunnfondsbevis ble utstedt med oppgjer 9. mai 2008.

Det er per 31. desember 2008 registrert 3.600 eiere
av bankens grunnfondsbevis. De 20 sterste eierne
kontrollerte 28,7 % av grunnfondsbeviskapitalen ved
arets utgang.

Grunnfondsbeviseiere per 31.12.2008 Antall Andel i %
1. Frank Mohn A/S 244 925 3,45 %
2. Protector Eiendom AS 212215 2,99 %
3. Helland A/S 209 130 2,94 %
4. Clipper A/S 203 478 2,86 %
5. Madland, Kiell 178 068 2,51 %
6. MP Pensjon 163 927 2,31 %
7. Skagenkaien Holding AS 90 434 1,27 %
8. Aske Investering AS 78 800 1,11 %
9. Nordhaug Invest AS 78 576 1,11 %

10. Sparebankstiftelsen DNBNOR 73 252 1,08 %
11. Tirna Holding AS 68 150 0,96 %
12. Tonsenhagen Forretningssentrum AS 63 369 0,89 %
13. Solvang Shipping A/S 62173 0,87 %
14. Skretting, Marit 51527 0,73 %
15. WarrenWicklund Utbytte VPF 49 140 0,69 %
16. Terra Utbytte VPF 46 106 0,65 %
17. Solvang ASA 43 317 0,61 %
18. Victory Life & Pension O Ltd. 42 043 0,59 %
19. Marin Elektro Holding AS 41 000 0,58 %
20. Horten Hus Eiendom AS 40 035 0,56 %
= 20 storste eiere 2039665 28,70 %
+ @vrige eiere 5066146 71,30 %
= Totale grunnfondsbevis 7105811 100,00 %
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Utsikter

| sine planer har banken lagt til grunn at den uro som
har veert i finansmarkedene i 2008 ogsa vil prege det
kommende éaret. Det vil forst og fremst veere fokus
pé tett oppfelging av eksisterende kundeportefelje.
Maélet om & styrke kapitaldekningen krever en disiplinert
utldnsvekst. P4 samme tid er det viktig at bankens
kunder med gode prosjekter far nadvendig finansiering.

Utstedelse av obligasjoner med fortrinnsrett via SSB
Boligkreditt er et nytt og viktig instrument for & sikre
bankens finansiering . Dette vil redusere bankens
likviditetsrisiko og ha en positiv effekt pa funding-
kostnadene. Bankens rentemargin vil i begynnelsen

av aret fortsatt veere preget av hegy marginal funding-
kostnad tilknyttet kortsiktig finansiering opptatt i 2008,
for deretter & bedre seg i de kommende kvartaler.

Regnskapet for 2008 er pavirket av engangskostnader,
i tillegg til nedskrivninger for verdifall bade pa indivi-
duelle utlan og grupper av utldn. Det er god oversikt
over tapsutsatte engasjement, og nedskrivnings-
nivaet i fierde kvartal er hgyere enn hva som kan
karakteriseres som normalt for banken. Til tross for
den usikkerhet som rader er det styrets vurdering at
banken i 2009 vil ha en positiv utvikling i den under-
liggende driften gjennom aret.

Sandnes, 13. mars 2009
Styret i Sandnes Sparebank
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Eimund Nygaard Magne Morken
Styrets leder Nestleder
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Styremedlem Adm. direktor
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Resultatregnskap

@ Konsern

@ Morbank

| Aret 2008 Aret 2007

2 794 360
2 340 439

2072 326
1609 094

453 921 463 232
5148 6782
89729 105 362
-10 390 -10 367

-37 877 31961
-491 12 530

46 119 146 268
225 540 238 676
78 743 33012
69 698 55 302

373 981 326 990
184 778 -11 520

294 030
79783

214 247

Fortjeneste per grunnfondsbevis

Utvannet resultat per grunnfondsbevis

Aret 2008 Aret 2007 Belop i tusen kr Noter
2771654 2071967 Renteinntekter og lignende inntekter 4
2 336 559 1608 577 Rentekostnader og lignende kostnader 4

435 095 463 390 Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter
5404 4318 Utbytte og andre inntekter av verdipapirer med variabel avkastning
89 729 105 362 Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester 5
-10 390 -10 367 Provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester
Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og verdipapirer
-43 439 31 961 som er omlgpsmidler 6
51560 86 478 Andre driftsinntekter 5
92 864 217 752 Sum andre driftsinntekter
257 064 282 454 Lonn og generelle administrasjonskostnader 7,9,32
99 726 23616 Avskrivninger/Nedskrivninger 7,18,19,35
95 987 80573 Andre driftskostnader 7
452 777 386 643 Sum andre driftskostnader
162 127 -11 520 Tap pa utldn og garantier m.v. 10
306 019 Resultat av ordinaer drift for skatt
79 701 Skatt p& ordineert resultat 11
226 318 Resultatet av ordineer drift etter skatt
-208 Minoritetsinteresser
226 526 Majoritetsinteresser

o L

Eimund Nygaard Magne Morken
Styrets leder Nestleder

Nils H. Birkeland
Styremedlem

: Wltrnun £a % %‘é/a%“f’j‘@”@

Audun Berg Marion Svihus Havard Anestad
Styremedlem Styremedlem Styremedlem

i e

Trine Lisé Bjorvik

Styremedlem

QWW

Jon Ledaal

Adm. direktor

. Konsern

P oiizco §

2125 266
174 652

26 665 693
117 941

55 906

26 491 846

1366 419
60 125

956 171
660

23114
9293
273 800
39 651
22 151

98 681

33 323
29 540

31 704 692

8204 138
11 687 204
8527618
568 780
85772
370

203 814
51962
12518
716 678
30 058 854

710 581
168 232
878 813

722 594
44 431
767 025

1645 838
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Balanse

31 704 692

31.12.07 Belop i tusen kr Noter
3188 328 Kontanter og fordringer pa sentralbanker
177 884 Utlan til og fordringer pé kredittinstitusjoner 13
25 580 265 Brutto utlan til kunder 12,13,14, 35
7 602 -Individuelle nedskrivninger 15
13 848 - Nedskrivning pa grupper av utlan 15
25558 815 Netto utlan til kunder
Sertifikater, obligasjoner og andre rentebaerende
870 102 verdipapir med fast avkastning 16, 28
50 532 Aksjer, andeler og andre verdipapir med variabel avkastning 17
2100 880 Finansielle derivater 27
350 Eierinteresser i tilknyttet selskap 35
Eierinteresser i konsernselskap 35
41 484 Immaterielle eiendeler 19
1598 Utsatt skattefordel ihl
Investeringseiendommer 18
34 531 Varige driftsmidler 19
13 993 Andre eiendeler
Forskuddsbetalte ikke palgpte kostnader
182 506 og opptjente ikke mottatte inntekter
288 821 Eiendeler holdt for salg 20
19 800 Finansielle instrumenter tilgjengelig for salg 20
32 529 624 Sum eiendeler
5630 099 Gijeld til kredittinstitusjoner 21
11213 443 Innskudd fra og gjeld til kunder 22
10 688 895 Gijeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 23
2139637 Finansielle derivater 27
74 226 Annen gjeld 24
92 109 Betalbar skatt 11
209 871 Péalgpte kostnader og mottatte ikke opptjente inntekter
43 747 Avsetning til palepte kostnader og forpliktelser 25, 33
9213 Utsatt skatt 11
681 970 Ansvarlig lanekapital 26
30783 210 Sum gjeld
Innskutt egenkapital
670 000 Grunnfond 29,37, 38
163 018 Overkursfond 29
833018 Sum innskutt egenkapital
Opptjent egenkapital
Utbyttereguleringsfond 38
Sparebankens fond
910 080 Annen egenkapital 2,25
3316 Minoritetsinteresser
913 396 Sum opptjent egenkapital
1746 414 Sum egenkapital
32 529 624 Sum gjeld og egenkapital

@ Morbank

31.12.08
2118 842
174 652

26 969 181
148 520

55 906

26 764 755

1374 304
30 821
956 171
660

108 026
15183

31 741 502

8204 138
11 793 282
8527618
568 780
65 409

56

190 929
47 655
11793
716 678
30 126 338

710 581
168 232
878 813

35 364

667 412

33575

736 351

1615164

31 741 502

30789718

32 527 790

31.12.07
3179 635
177 884
25 603 087
15530

13 848
25573 709

870 102
50 058
2100 880
350

39 828

13 540

16 808
9978

182123

293 095
19 800

32 527 790

5630 099
11 245 642
10 688 895
2139 637
75 340
89 185
192 725
37 681
8 544
681970

670 000
163 018
833018

38 685
730 092
136 277

905 054

1738072
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Endring i egenkapital

Konsern
Grunnfonds- Overkurs- Minoritets- Annen
kapital fond interesser egenkapital Sum
Egenkapital per 31.12.2006 520 000 71 968 721 773 350 1 366 039
Utbytte og gaver -450 -83 000 -83 450
Kapitalutvidelse / emisjon 150 000 91 050 241 050
Tilgang minoritetsinteresser 2802 2802
Minoritetens andel av kapitalutvidelse i datterselskap 450 450
Forpliktelse til kjop av minoritetsinteresser -6 795 -6 795
Arets resultat -208 226 526 226 318
Egenkapital per 31.12.2007 670 000 163 018 3315 910 081 1746 414
Utbytte og gaver -100 500 -100 500
Kapitalutvidelse / emisjon 40 581 5214 45795
Kapitalutvidelse datterselskap -893 -893
Tilgang minoritetsinteresser 43 044 43 044
Avgang minoritetsinteresser -147 -147
Forpliktelse til kjop av minoritetsandeler 1389 1389
Arets resultat -4 000 -85 264 -89 264
Egenkapital per 31.12.2008 710 581 168 232 42 212 724 813 1645 838
Morbank
Utbytte- Spare-
Grunnfonds- Overkurs-  regulerings- bankens Annen
kapital fond fond fond egenkapital Sum
Egenkapital per 31.12.2006 520 000 71968 23 091 652 675 98 041 1365775
Utbytte og gaver -83 000 -83 000
Kapitalutvidelse / emisjon 150 000 91 050 241 050
Overferinger 495 471 -966
Arets resultat 15099 76 946 122 202 214 247
Egenkapital per 31.12.2007 670 000 163 018 38 685 730 092 136 277 1738072
Utbytte og gaver -100 500 -100 500
Kapitalutvidelse / emisjon 40 581 5214 45795
Arets resultat -3 321 -62 680 -2 202 -68 203
Egenkapital per 31.12.2008 710 581 168 232 35 364 667 412 33575 1615164

Se note 25, 29, 37 og 38.

@ Konsern

31.12.08

2785323
-1216 269
90 751
5148

68 070
-303 415
-101 283
-2 473

2

1325 854

-151 449
221174
-567 726

-940 349

-1 024 680
119 800
2577 271
3 625 000
-5 848 625
100 000
-59 051
-100 500
51 893
-889 673

-1 448 565

3188 327

2125267
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Kontantstremoppstilling

# Morbank

31.12.07 Belop i tusen kr 31.12.07
Kontantstrommer fra operasjonelle aktiviteter
Utlans- og innlansvirksomhet
2 052 489 Renteinnbetalinger, provisjonsinnbet. og gebyrer fra kunder 2785323 2052 489
-915 229 Renteutbetalinger til kunder -1216 269 -915 229
-133 307 Netto innbetaling/utbetaling ved omsetning av finansielle eiendeler 90 751 -133 307
6782 Innbetalinger av utbytte 5148 6782
45119 Renteinnbetalinger pa verdipapirer 68 070 45119
-273 279 Utbetaling til drift -286 345 -283 125
-66 318 Skatter -98 433 -64 790
-6 375 Utbetalt gaver av overskudd -2 473 -6 375
12 530 Andre 2 12 530
722 412 Netto kontantstrammer fra operasjonelle aktiviteter 1345774 714 094
Kontantstrammer fra investeringsaktiviteter
-21 637 Kjop/salg av varige drifsmidler -19715 -18 079
-9 562 Kjop av langsiktige investeringer i aksjer og andre andeler -134 443 -29 781
104 411 Netto innbetaling/utbetaling ved omsetning av rentebaerende verdipapirer -562 690 104 411
73 211 Netto kontantstrammer fra investeringsaktiviteter -716 848
Kontantstrommer fra finansieringsaktiviteter
-4 308 809 Netto innbetalinger/utbetalinger av nedbetalingslan, rammekreditter -1171 166 -4 307 358
1087 754 Netto innbetalinger av innskudd 31230 1115283
1049127 Netto plassering/laneopptak i kredittinstitusjoner 2577 271 1049127
6 898 000 Opptak av sertifikater og obligasjonsgjeld 3 625 000 6 898 000
-2 847 467 Utbetaling ved tilbakebetaling av sertifikater og obligasjonsgjeld -5 848 625 -2 847 467
310 000 Opptak av ansvarlig lanekapital 100 000 310 000
-236 544 Tilbakebetaling ansvarlig l&nekapital -59 051 -236 544
-78 000 Utbetaling av utbytte -100 500 -78 000
241 050 Netto innbetaling ved emisjon/kapitalutvidelse 45795 241 050
-1 097 301 Netto rentebetalinger pa finansaktiviteter -889 673 -1 097 301
1017 810 Netto kontantstrammer fra finansieringsaktiviteter -1689 719 1 046 790
1813434 Netto kontantstrem for perioden -1 060 793 1817 435
1374 894 Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter ved periodens begynnelse 3179 635 1362 200
3188 328 Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter ved periodens slutt 2118 842 3179635
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Noter

GENERELLE REGNSKAPSPRINSIPPER

GENERELT
Konsernregnskapet for Sandnes Sparebank er utarbeidet i samsvar med
International Financial Reporting Standards (IFRS) som er godkjent av EU.
Regnskapet er aviagt basert pa IFRS-standarder, og fortolkninger obligatoriske
for &rsregnskap som aviegges per 31.12.2008. Videre er kravene til tilleggs-
informasjon i gjeldende lover og forskrifter for banker ivaretatt.
Malegrunnlaget for regnskapet er historisk kost, unntatt finansielle deri-
vater og de finansielle eiendeler og gjeld som er regnskapsfert til virkelig
verdi med verdiendringer over resultatet.

SAMMENLIGNBARE TALL
For konsernregnskapet er prinsippene som omtales her anvendt konsistent
for alle rapporterte perioder.

IFRS OG IFRIC FORTOLKNINGER SOM ENDA IKKE HAR
BLITT TATT | BRUK

Det er kun medtatt standarder og fortolkninger som anses relevante for
konsernet.

¢ IFRS 3 (revidert) - Virksomhetssammenslutninger

| forhold til gjeldende IFRS 3 medferer den reviderte standarden enkelte
endringer og presiseringer som gjelder anvendelsen av oppkjepsmetoden.
Konkrete forhold som bereres er blant annet goodwill ved trinnvis opp-
kjep, minoritetsinteresser, betingede vederlag og oppkjepsutgifter.
Ikrafttredelsestidspunktet for IFRS 3 (R) er satt til 1. juli 2009, men IFRS 3
(R) er fortsatt ikke godkjent av EU. Konsernet planlegger a anvende IFRS
3 (R) fra og med 1. januar 2010.

¢ |AS 1 (revidert) — Presentasjon av finansregnskap

Den reviderte standarden medfarer endringer i oppstillingsplanene, seerlig
i egenkapitaloppstillingen, og innferer en oppstilling av ikke-eier trans-
aksjoner "Oppstilling over Sum Innregnede Kostnader og Inntekter”
(Comprehensive income). Ikrafttredelsestidspunktet for I1AS 1 (R) er
1. januar 2009. Konsernet vil anvende IAS 1 (R) fra og med 1. januar
2009.

¢ |AS 27 (revidert) — Konsernregnskap og separat finansregnskap

| forhold til dagens IAS 27 gir den reviderte standarden mer veiledning
knyttet til regnskapsfering av endret eierandel i datterselskap og av
utgang datterselskap. Videre endres dagens regler knyttet til fordeling av
tap mellom majoritet og minoritet til at underskudd skal belastes minoritet
selv om denne blir negativ. Ikrafttredelsestidspunktet for IAS 27 (R) er satt
til 1. juli 2009, men IAS 27 (R) er fortsatt ikke godkjent av EU. Konsernet
planlegger & anvende IAS 27 (R) fra og med 1. januar 2010.

e Endring til IAS 32 Finansielle instrumenter - presentasjon og IAS 1
Presentasjon av finansregnskap — Puttable Financial Instruments
Endringen i IAS 32 innebaerer at visse skrevne salgsopsjoner skal klassifi-
seres som egenkapital. Endringen i IAS 1 gjelder krav om & gi tilherende
noteopplysninger. Ikrafttredelsestidspunktet for endringene i IAS 32 og
IAS 1 er satt til 1. januar 2009, men endringene er fortsatt ikke godkjent
av EU. Konsernet planlegger & anvende endringen i IAS 32 og IAS 1 fra

og med 1. januar 2010.

¢ Endring til IAS 39 Finansielle instrumenter - innregning og maling -
Eligible Hedged Items

Endringene i IAS 39 innebeerer en klargjering av reglene hvor et finansielt

instrument (sikringsobjekt) er sikret med henhold pa utvalgte risikoer eller

komponenter av kontantstrommer. De vedtatte endringene gir i forste rekke
ytterligere retningslinjer for sikring av ensidig risiko (sikring med opsjoner) og
sikring av inflasjonsrisiko, men Kklargjer ogsa retningslinjene om at de utpek-
te risikoene og kontantstremmene ma veere identifiserbare og palitelig mal-
bare. Ikrafttredelsestidspunktet for endringen i IAS 39 er satt til 1. juli 2009,
men

endringen er fortsatt ikke godkjent av EU. Konsernet planlegger & anvende
endringen i IAS 39 fra og med 1. januar 2010.

e |FRIC 14 - IAS 19 - the limit on a defined benefit asset, minimum
funding requirements and their interaction

Fortolkningen omhandler begrensninger i balansefering av pensjonsmidler
hvor lovpélagte eller kontraktsfestede minimumsbelgp som innbetales
overstiger forpliktelsen. Fortolkningen hadde ikrafttredelsestidspunkt
1. januar 2008, men var pa det tidspunktet ikke godkjent av EU.
Fortolkningen er nd godkjent av EU for regnskapsar som begynner etter
31. desember 2008. Konsernet vil anvende fortolkningen fra og med
1. januar 2009.

¢ |ASB’s arlige forbedringsprosjekt

Det er vedtatt endringer i flere standarder med ikrafttredelse i lopet av

2009. Nedenfor er listet opp de viktigste endringene som kan fa effekt for

innregning, maling og noteopplysninger for konsernet:

¢ |FRS 5 Anleggsmidler holdt for salg og awviklet virksomhet: Ved plan-
lagt salg av kontrollerende eierandel i datterselskap skal alle eiendeler
og forpliktelser i datterselskapet klassifiseres som holdt for salg selv
om foretaket har til intensjon & beholde en ikke-kontrollerende andel
etter nedsalget.

¢ |AS 36 Verdifall pa eiendeler: Det skal gis visse noteopplysninger i for-
bindelse med nedskrivningstester nér diskonterte framtidige kontant-
stremmer benyttes for & estimere virkelig verdi fratrukket salgskostna-
der.

¢ |AS 39 Finansielle instrumenter — innregning og maling:

- Endringen i bruken av et derivat, ved utpeking av derivatet som et
sikringsinstrument eller ved oppher av sikring, skal ikke betraktes
som en reklassifisering. Derivater kan derfor tas inn eller ut av kate-
gorien "virkelig verdi med verdiendringer over resultatet” etter
ferstegangsinnregning.

- Ved re-kalkulering av amortisert kost etter IAS 39.AG8 for et instru-
ment som er eller har veert gjenstand for virkelig verdi sikring, skal
det ikke benyttes opprinnelig effektiv rente, men en effektiv rente
som hensyntar effekten av sikring.

- Henvisningen til "segment” er fiernet i forhold til utpeking og
dokumentasjon av sikringsforhold

¢ |AS 40 Investeringseiendom: Eiendom under bygging eller utvikling for
framtidig bruk som investeringseiendom er innenfor virkeomradet til

IAS 40.

Det forventes ikke at implementering av endringene listet opp ovenfor vil fa
vesentlig effekt pa konsernregnskapet pa implementeringstidspunktene.

IFRS 8 som erstatter IAS 14 — Segmentrapportering — er tidliganvendt.
Standarden krever at konsernet bruker en ledelsestiineerming for identifi-
kasjon av segmentene.

ANVENDELSE AV ESTIMATER

Utarbeidelse av regnskap i overensstemmelse med generelt aksepterte
regnskapsprinsipper krever at ledelsen i en del tilfeller mé& anvende estima-
ter og forutsetninger. Estimatene er basert pa historiske erfaringer og
forutsetninger som ledelsen mener er rimelige og fornuftige. Estimatene
og vurderingene som ligger til grunn pavirker de regnskapsferte belop pa
eiendeler, gjeld og forpliktelser, samt inntekter og kostnader i regnskapet.
Faktiske resultater kan senere til en viss grad awvike fra estimatene og
forutsetningene.
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Kritiske vurderinger og viktige kilder til usikkerhet i estimatene

Enkelte av de anvendte regnskapsprinsipper anses som seerlig viktige for
a belyse konsernets finansielle stiling. De innbefatter at ledelsen gjer
vanskelige subjektive vurderinger og estimater som kan relatere seg til
forhold som er beheftet med usikkerhet. Slike kritiske vurderinger og for-
utsetninger er spesielt relatert til:

e Maling til virkelig verdi av finansielle instrumenter

¢ Vurdering av verdifall pa utlan og fordringer

e Estimert verdifall p& goodwill

o Utnyttbar levetid pa varige driftsmidler

¢ Estimert verdifall pa evrige langsiktige eiendeler

o Aktuarberegninger av pensjonsforpliktelser

Maling til virkelig verdi av finansielle instrumenter

Virkelig verdi pa finansielle instrumenter som ikke handles i et aktivt mar-

ked, fastsettes ved & bruke ulike verdsettelsesteknikker. Kritiske vurderin-

ger som gjeres for & fastsette virkelig verdi av finansielle instrumenter

omfatter:

e Valg av vurderingsteknikk

¢ Sammensetning av virkelig verdi justeringer for & hensynta relevante
risikofaktorer, som kredittrisiko og modellrisiko

| disse vurderingene seker konsernet i best mulig grad & basere seg pa

markedsforholdene pa balansedagen. Virkelig verdi for finansielle instru-

menter fremgar av note 30, for evrig henvises til note 31 for klassifisering

av finansielle instrumenter.

Vurdering av verdifall pa utl&n og fordringer

For individuelt vurderte utldn og for grupper av utlan som er identifisert
som usikre, foretas det en beregning for & fastsla en verdi pa utlanet eller
pa grupper av utlan. Beregningen forutsetter at det benyttes sterrelser
som er basert pa vurderinger, og disse pavirker godheten i den beregnede
verdi. For individuelle utlan er den mest sentrale vurderingen fastsettelse
av den mest sannsynlige fremtidige kontantstremmen som debitor vil
kunne generere. | slike vurderinger benytter ledelsen all tilgjengelig infor-
masjon og tidligere erfaringer vedraerende debitors evne til & handtere en
presset gkonomisk situasjon. For & vurdere verdien av en gruppe av utlan
som er identifisert som usikre, brukes normalt historiske data. Disse data-
ene kan ha oppstatt i en annen situasjon enn den aktuelle, og det kan
derfor veere grunn til & justere dataene noe. Noyaktigheten av den esti-
merte verdien er avhengig av hvor godt de justerte dataene gjenspeiler
den naveerende situasjonen. For ytterligere omtale om prinsippet for ned-
skrivninger vises til "verdivurdering” for finansielle instrumenter nedenfor.
Balanseforte storrelser fremgér av note 15.

Estimert verdifall pa goodwill

Konsernet gjennomferer arlig tester for & vurdere verdifall p& goodwill.
Gjenvinnbart belep fra kontantstramsgenererende enheter benyttes ved
beregning av bruksverdi. Kontantstremmen blir diskontert med diskon-
teringsrente for skatt. Dette er beregninger som krever bruk av estimater.
Nedskrivninger p& goodwill fremgér av note 19.

Utnyttbar levetid pa varige driftsmidler

Konsernet fastsetter utnyttbar levetid og tilknyttede avskrivningssatser for
varige driftsmidler. Avskrivningene okes dersom utnyttbar levetid er kor-
tere enn tidligere antatt. Varige driftsmidler og avskrivninger fremgar av
note 19.

Estimert verdifall pa ovrige langsiktige eiendeler

Konsernet gjennomfarer &rlig tester for & vurdere verdifall pa langsiktige
eiendeler, herunder immaterielle eiendeler. Dersom indikasjoner pa verdi-
fall foreligger, beregnes eiendelens gjenvinnbare belgp. Gjenvinnbart belop
er det hoyeste av bruksverdien og virkelig verdi med fratrekk av salgskost-
nader. Eiendelen nedskrives umiddelbart til gjenvinnbart belep dersom
dette er lavere enn balansefert verdi.

Aktuarberegning av pensjonsforpliktelser

Netto pensjonsforpliktelser og arets pensjonskostnad er basert pa en
rekke estimater herunder: avkastning pa pensjonsmidlene, fremtidig
rente- og inflasjonsniv, lennsutvikling, utvikling i Folketrygdens Grunnbelep
(G), utviklingen i antall uferetrygdede og levealder. Det er knyttet usikker-
het til disse estimatene. Enhver endring i disse forutsetningene pavirker
balansefert belop for pensjonsforpliktelser og pensjonskostnaden.
Pensjonsforpliktelser og pensjonskostnad fremgéar av note 9.

KONSOLIDERING

Det konsoliderte regnskapet omfatter morbanken Sandnes Sparebank og
dets datterselskaper som vist i note 35. Som datterselskap regnes alle
foretak hvor banken har bestemmende innflytelse og kontroll til & styre et
selskaps finansielle og driftsmessige ressurser i den hensikt & oppna for-
deler av selskapets aktiviteter. Datterselskap er konsolidert fra det tids-
punkt banken har overtatt kontroll, og det tas ut av konsolideringen fra det
tidspunkt banken gir fra seg kontroll.

Ved overtakelse av kontroll i et selskap blir alle identifiserbare eiendeler
og forpliktelser oppfert til virkelig verdi i samsvar med IFRS 3. En positiv
differanse mellom virkelig verdi av kjopsvederlaget og virkelig verdi av
identifiserbare eiendeler og forpliktelser oppferes som goodwill, mens en
eventuell negativ differanse inntektsferes ved kjopet.

Selskaper hvor banken eier mellom 20 % og 50 % av den stemmeberettigede
kapitalen og har betydelig innflytelse behandles etter egenkapitalmetoden.

Konserninterne transaksjoner og saldoer mellom de konsoliderte
selskapene er eliminert. Urealiserte tap er eliminert med mindre tapet
skyldes verdifall.

FINANSIELLE INSTRUMENTER

Klassifisering av finansielle instrumenter

Klassifisering av finansielle instrumenter foretas pa grunnlag av formalet

med anskaffelsen og instrumentets karakteristika. Finansielle eiendeler

klassifiseres i gruppene:

¢ Finansielle eiendeler til virkelig verdi med verdiendringer over resultat-
regnskapet

e Utlan og fordringer

¢ Finansielle instrumenter tilgjengelig for salg vurdert til virkelig verdi
med verdiendringer mot egenkapitalen

Finansiell gjeld klassifiseres som:

¢ Finansielle forpliktelser til virkelig verdi med verdiendringer
over resultatregnskapet

o Andre finansielle forpliktelser malt til amortisert kost

Finansielle eiendeler og forpliktelser til virkelig verdi med verdiendringer
over resultatet

Herunder inkluderes to underkategorier for henholdsvis eiendeler og for-
pliktelser; holdt for salg og eiendeler/forpliktelser som er klassifisert basert
pa "Fair Value Option”. Finansielle derivater og kortsiktige poster som er
holdt for salg er inkludert i underkategoriene holdt for salg. Eiendeler/for-
pliktelser Kklassifiseres i henhold til "Fair Value Option” nar dette eliminerer
eller i vesentlig grad reduserer inkonsistens i malingene eller innregningen
som ellers ville oppstd, eller dersom en gruppe forvaltes og inntjening
vurderes pé grunnlag av virkelig verdi i samsvar med konsernets risiko-
handterings- eller investeringsstrategi.

Verdivurdering

Forste gangs regnskapsfering

Alle finansielle instrumenter males til virkelig verdi pd handelsdagen ved
forste gangs regnskapsfering. Transaksjonskostnader som er direkte
henforbare til etableringen av eiendelen/forpliktelsen medtas i kostprisen
for alle finansielle instrumenter som ikke er klassifisert til virkelig verdi med
verdiendringer over resultatregnskapet.
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Etterfolgende verdimaling

Verdimaling til virkelig verdi

For alle finansielle instrumenter som omsettes i et aktivt marked benyttes den
noterte prisen innhentet enten fra en bers, megler eller et prissettingsbyra.
Finansielle instrumenter som ikke omsettes i et aktivt marked verdsettes
etter ulike verdsettelsesteknikker, som til dels er giennomfert av profesjonelle
byréaer. Alle endringer i virkelig verdi innregnes direkte i resultatregnskapet
med mindre eiendelen er Klassifisert som tilgjengelig for salg med verdi-
endring mot egenkapitalen.

Banken har vurdert virkelig verdi av utldn med flytende rente til &
samsvare med nominelt palydende, justert med den tilherende
nedskrivning. Dette begrunnes med at slike lan reprises tilnaermet
kontinuerlig, og at et eventuelt avvik fra nominell verdi i en armlengdes
transaksjon mellom informerte og villige parter vanskelig kan beregnes
med tilstrekkelig grad av sikkerhet.

Verdimaling til amortisert kost

Finansielle instrumenter som ikke males til virkelig verdi, verdsettes til
amortisert kost og inntektene beregnes etter effektiv rentes metode.
Internrenten fastsettes ved diskontering av kontraktsfestede kontant-
stremmer innenfor forventet lopetid. Amortisert kost er naverdien av kon-
tantstrammene neddiskontert med internrenten.

Nedskrivning av finansielle eiendeler

Misligholdte og tapsutsatte engasjementer blir vurdert i henhold til lover og
Kredittilsynets forskrifter. Et engasjement vurderes som misligholdt nér
kunden ikke har betalt forfalt termin innen 90 dager etter forfall, eller nér
overtrekk pa rammekreditt ikke er dekket innen 90 dager etter at ram-
mekreditten ble overtrukket. Et tapsutsatt engasjement er et ikke mislig-
holdt engasjement hvor kundens gkonomiske situasjon innebeerer en
sannsynlighet for at tap vil materialisere seg pa et senere tidspunkt.

Pa hver balansedag vurderes om det eksisterer objektive bevis for at
verdien pa individuelt vurderte utldn er redusert. Verdifallet mé veere et
resultat av en eller flere hendelser inntruffet etter ferstegangs balanse-
fering (en tapshendelse) og resultatet av tapshendelsen (eller hendelsene)
ma i tilegg kunne méles pélitelig. Dersom det foreligger objektive bevis pa
at en verdireduksjon har inntruffet, beregnes sterrelsen pa tapet. For utlan
regnskapsfert til amortisert kost beregnes tapet som forskjellen mellom
balansefert verdi og n&verdien av estimerte fremtidige kontantstremmer
diskontert med utlanets opprinnelige effektive rentesats. For utlan regn-
skapsfort til virkelig verdi beregnes tapet som forskjellen mellom balanse-
fort verdi og virkelig verdi pa balansedagen. Endringen i virkelig verdi for
disse lanene er fort i resultatregnskapet i posten "netto verdiendring verdi-
papirer som er omlgpsmidler”

Utlan som ikke er individuelt nedskrevet for verdifall vurderes samlet
i grupper. Nedskrivning vurderes basert pa utvikling i kundenes risiko-
klassifisering samt tapserfaring for de respektive kundegrupper. Nedskrivninger
innregnes i den perioden de oppstar og inkluderes i “tap pa utlan og garantier”
i resultatregnskapet.

Tap anses som konstatert ved stadfestet akkord eller konkurs, ved at
utleggsforretninger ikke har feort fram, ved rettskraftig dom, eller for evrig
ved at konsernet har gitt avkall pa hele eller deler av engasjementet, eller
at engasjementet vurderes som tapt av konsernet.

Presentasjon i balanse og resultatregnskap

Utlan og fordringer

Utlan og fordringer er finansielle eiendeler som ikke noteres i markedet.
Utlan med flytende rente samt fastrente utlédn formidlet av ekstern distri-
buter verdivurderes til amortisert kost etter effektiv rentemetode. For
ovrige fastrenteutlan bokferes gevinst og tap grunnet endring i virkelig
verdi over resultatregnskapet (The Fair Value Option — FVO). Renterisikoen
i fastrenteutldnene styres med renteswapper som bokferes til virkelig
verdi. Det er konsernets oppfatning at vurdering av fastrenteutlan til virke-
lig verdi gir mer relevant informasjon om verdiene i balansen.

Sertifikater, obligasjoner, aksjer, andeler og andre verdipapirer
Konsernet har valgt & klassifisere og bokfere aksjer, andeler og verdi-
papirer med variabel avkastning som ’'Finansielle eiendeler til virkelig verdi
over resultatregnskapet’. Det samme gjelder for sertifikater, obligasjoner
og verdipapirer med fast avkastning. Dette valget er gjort pa grunnlag av:

e Vurdering til virkelig verdi eliminerer eller i vesentlig grad reduserer
inkonsistens i malingen eller innregningen som ellers ville oppstéatt

¢ Gruppen forvaltes og dens inntjening vurderes pé grunnlag av virkelig
verdi i samsvar med en risikohandterings- eller investeringsstrategi.

Kjop og salg av investeringer bokferes pa handelsdato (den dato en for-
plikter seg til & kjope eller selge objektet) og bokferes ut av balansen nar
rettighetene til & motta kontantstremmer fra investeringen er utlept, over-
fort til andre eller en vesentlig del av risiko og eiendomsrett er overfort til
andre. Realisert og urealisert gevinst og tap som oppstar som felge av
endringer i virkelig verdi er inkludert i resultatregnskapet i den perioden
hvor de oppstar.

Virkelig verdi pa noterte investeringer tar utgangspunkt i gjeldende
boerskurs. Dersom det ikke finnes et aktivt marked for en finansiell eiendel
(eller eiendelen er unotert), vil konsernet beregne virkelig verdi ved bruk av
ulike verdsettelsesmodeller.

Innlan og andre finansielle forpliktelser

Fastrente innskudd fra kunder og bankinnskudd knyttet til egne strukturerte
produkter verdsettes til virkelig verdi med verdiendringer over resultat-
regnskapet.

Qvrig finansiell gjeld, inklusive strukturerte bankinnskudd formidlet via
ekstern distributer, males til amortisert kost hvor forskjeller mellom mottatt
belop fratrukket transaksjonskostnader og innlasningsverdi fordeles over
l&neperioden ved bruk av effektiv rentemetode. Renter fra annen finansiell
gjeld fares som "rentekostnader” i resultatregnskapet.

Sammensatte finansielle instrumenter
Sammensatte finansielle instrumenter er kontrakter som inneholder en
vertsavtale og et avledet derivat. Slike kombinasjoner oppstar hovedsaklig
i forbindelse med utstedelser av strukturerte gjeldsinstrumenter som
indekserte bankinnskudd/-obligasjoner.

Indekserte bankinnskudd/-obligasjoner som konsernet utsteder, betraktes
som del av fundingen. De avledede derivatene i disse instrumentene skilles
fra vertsavtalen og fores som et eget derivat til virkelig verdi hvis de gkono-
miske egenskapene og risikoene i det avledede derivatet ikke er naert
knyttet til de ekonomiske egenskapene og risikoene i vertsavtalen, og det
avledede derivatet er i henhold til definisjonen av derivater. Endringer
i virkelig verdi innregnes direkte i resultatregnskapet som "Netto gevinst/
tap pa poster til virkelig verdi”.

IFRS tillater ikke umiddelbar inntektsfering av sakalt "dag 1-gevinst”
knyttet til strukturerte bankinnskudd-/obligasjoner. Slike "dag 1-gevinster”
kalkuleres for hver individuell transaksjon og amortiseres som hovedregel
over transaksjonens lopetid dersom ikke annen observerbar markedsdata
eller lignende klart underbygger en annen profil pa resultatferingen.

Lan og innskudd knyttet til strukturerte produkter nettopresenteres
i balansen nar motregningsrett foreligger og det i tillegg foreligger en klar
intensjon om & gjennomfere et nettooppgjer med den enkelte kunde pé
forfallsdato.

Eiendeler holdt for salg

Eiendeler og grupper av eiendeler og gjeld er klassifisert som holdt for salg
hvis deres balanseferte verdi vil bli gjenvunnet gjennom en salgstransak-
sjon i stedet for via fortsatt bruk. Dette er ansett oppfylt bare nar salg er
heyst sannsynlig og anleggsmidlet (eller grupper av anleggsmidler og
gjeld) er tilgiengelig for umiddelbart salg i dets ndveerende form. Ledelsen
ma ha forpliktet seg til et salg og salget ma vaere forventet giennomfert
innen ett ar fra dato for klassifiseringen.
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Anleggsmidler og grupper av anleggsmidler og gjeld klassifisert som holdt
for salg males til den laveste verdien av tidligere balansefert verdi og virkelig
verdi fratrukket salgskostnader. Eventuelle nedskrivninger feres over resul-
tatet pa linjen for av- og nedskrivninger. Se note 20 for en spesifikasjon
over hvilke poster som inngar i denne gruppen.

Finansielle derivater

Derivater verdsettes til virkelig verdi med verdiendringer over resultat-
regnskapet. Derivater knyttet til fastrente obligasjoner, ansvarlig lan og
fondsobligasjon er aremerket til sikringsformal. Virkelig verdi vurderes med
utgangspunkt i noterte markedspriser i et aktivt marked, inkludert nylige
markedstransaksjoner samt ulike verdsettelsesteknikker. Alle derivater
bokferes som eiendeler dersom virkelig verdi er positiv og som for-
pliktelser dersom virkelig verdi er negativ.

Visse derivater integrert i andre finansielle instrumenter behandles som
separate derivater dersom de gkonomiske karakteristikker og risikoforhold
ikke er neert knyttet til hovedkontrakten, og hovedkontrakten ikke bokferes
til virkelig verdi over resultatregnskapet. Slike iboende derivater males il
virkelig verdi og endring i virkelig verdi bokferes over resultatregnskapet.

Sikringsbokfering

Konsernet benytter sikringsbokfering for sin virkelig verdisikring av enkelte
fastrente innlan (obligasjonslan, ansvarlig 1&n og fondsobligasjon).
Sikringseffektiviteten vurderes og dokumenteres bade ved ferste gangs
klassifisering og ved hver regnskapsavslutning. Ved virkelig verdisikring blir
bade sikringsinstrumentet og sikringsobjektet regnskapsfert til virkelig
verdi, og endringer i disse verdiene fra inngdende balanse blir resultatfort.
Pa denne maéten blir regnskapspresentasjonen for disse instrumentene
i samsvar med konsernets rentestyring og reelle gkonomiske utvikling.

GOODWILL

Goodwill fremkommer som differansen mellom anskaffelseskost og balanse-
forte verdier i oppkjopt virksomhet etter at mer- og mindreverdier er henfort
til materielle og immaterielle eiendeler og forpliktelser og betingende for-
pliktelser pa ervervstidspunktet. Goodwill ved kjgp av datterselskap er
regnskapsfert som immaterielle eiendeler. De enkelte goodwillposter og
immaterielle eiendeler i konsernets balanse er allokert til vurderingsenheter
med henblikk pa hvilke virksomheter som nyter godt av den kjgpte eien-
delen. Valg av vurderingsenhet er gjort ut fra hensyn til hvor det er mulig
a identifisere og skille ut kontantstremmer knyttet til virksomheten.
Goodwill testes arlig for nedskrivning og bokfares til kostpris redusert for
akkumulerte nedskrivninger. Ved vurderingen benyttes historiske resultater
samt godkjente budsjetter og ledelsens prognoser.

IMMATERIELLE EIENDELER

Kostnader direkte forbundet med sterre programvareinvesteringer som
forventes & gi vesentlige ekonomiske fordeler over tid, innregnes som
immaterielle eiendeler. Kostnader til kjopte lisenser kapitaliseres og avskrives
lineaert over den utnyttbare levetiden, vanligvis 5 ar. Kostnader til vedlike-
hold av software innregnes som kostnader nér de oppstar.

P& hver balansedag vurderes alle immaterielle eiendeler med sikte pa
eventuelle indikasjoner pa verdifall. Dersom det er indikasjoner pa verdifall,
foretas det en analyse hvor det vurderes om regnskapsfort verdi av de
immaterielle eiendelene kan fullt ut gjenvinnes. Gjenvinnbart belep er det
hoyeste av netto salgspris og bruksverdi. Bruksverdi beregnes ved a diskontere
forventede fremtidige kontantstremmer til naverdi ved & benytte diskon-
teringsrente etter skatt, som reflekterer markedets prissetting av tids-
verdien av penger og den risiko som er knyttet til den spesifikke eiendelen.
For eiendeler som ikke hovedsakelig genererer uavhengige kontantstremmer,
fastsettes gjenvinnbart belep for den kontantstremsgenererende enhet
som eiendelen tilherer. Dersom gjenvinningsbelopet er lavere enn regn-
skapsfert verdi, nedskrives verdien til gjenvinningsbelopet.

Det vil alltid veere betydelig usikkerhet knyttet til kontantstremestimater,
og i noen tilfeller vil ogsd metodene for tilordning av kontantstremmer til
ulike eiendeler veaere beheftet med usikkerhet.

INVESTERINGSEIENDOMMER

Investeringseiendommer er eiendommer i konsernets eie som ikke er
anskaffet for eget bruk. Investeringseiendommer er regnskapsfort til
anskaffelseskost fratrukket akkumulerte avskrivninger og nedskrivninger.
Séledes avskrives og nedskrives investeringseiendommer som beskrevet
nedenfor under anleggsmidler.

ANLEGGSMIDLER

Anleggsmidler omfatter bygninger og driftslesere. Bygninger og driftslesere
er regnskapsfort til anskaffelseskost fratrukket akkumulerte avskrivninger
0g nedskrivninger. Kostpris inkluderer alle direkte henferbare kostnader
knyttet til kigpet av eiendelen. Det er benyttet linezere avskrivninger for & allo-
kere kostpris fratrukket eventuell restverdi over eiendelenes estimerte
levetid. P& hver balansedag blir materielle eiendeler gjennomgatt med
tanke pa verdifall. Dersom indikasjoner pa verdifall foreligger, beregnes
eiendelens gjenvinnbare belop. Gjenvinnbart belop er det hoyeste av
bruksverdien og virkelig verdi med fratrekk av salgskostnader. Eiendelen
nedskrives umiddelbart til gjenvinnbart belep dersom dette er lavere enn
balansefert verdi. Videre vurderes utnyttbar levetid, og avskrivninger juste-
res for restlevetiden dersom endringer.

PENSJONER

Selskapene i konsernet har ulike pensjonsordninger. Pensjonsordningene
er i hovedsak finansiert gjennom innbetalinger til forsikringsselskaper.
Konsernet har bade innskuddsplaner og ytelsesplaner. En innskuddsplan
er en pensjonsordning hvor konsernet betaler faste bidrag til en juridisk
enhet som investerer midlene p& vegne av medlemmene i ordningen.
Innskuddene regnskapsferes som lennskostnad nér de forfaller.

En ytelsesplan er en pensjonsordning som definerer en pensjonsutbetaling
som en ansatt vil motta ved pensjonering. Pensjonsutbetalingen er normalt
avhengig av en eller flere faktorer slik som alder, antall &r i selskapet og
lenn. Den balanseferte forpliktelsen knyttet til ytelsesplaner er naverdien
av de definerte ytelsene pé balansedatoen minus virkelig verdi av pensjons-
midlene, justert for ikke resultatforte estimatavvik og ikke resultatferte
kostnader knyttet til tidligere perioders pensjonsopptjening. Pensjons-
forpliktelsen beregnes &rlig av en uavhengig aktuar ved bruk av en lineaer
opptjeningsmetode. Diskonteringsrenten er en beregnet norsk statsobli-
gasjonsrente. Beregningen er basert pa swap-rentens yieldkurve med
fradrag av marginen pa statsobligasjoner med tilsvarende lgpetid som
varigheten av pensjonsforpliktelsen. Andre parametere, som eksempelvis
lennsreguleringer, inflasjon og pensjonsekninger, fastsettes pa grunnlag
av forventet langsiktig utvikling i parametrene. Fastsettelsen av forventet
avkastning pa pensjonsmidiene tar hensyn til eiendelenes sammensetning,
og er basert pa langsiktig forventning til avkastningen i de ulike klassene.

Endringer i pensjonsplanens ytelser kostnadsferes eller inntektsfores
lopende i resultatregnskapet.

Estimatavvik blir fort i resultatregnskapet over en periode som tilsvarer
arbeidstakernes forventede gjennomsnittlige resterende opptjeningstid
i den utstrekning avviket overstiger det hoyeste av 10 % av verdien av
pensjonsmidlene eller 10 % av pensjonsforpliktelsene.

Periodens netto pensjonskostnad er inkludert i lenninger og sosiale
kostnader og bestar av periodens pensjonsopptjening, rentekostnad pa
den beregnede pensjonsforpliktelsen, forventet avkastning av pensjons-
midlene, resultatfert virkning av endringer i estimater og pensjonsplaner,
resultatfort virkning av avvik mellom faktisk og forventet avkastning samt
periodisert arbeidsgiveravgift.

OVRIGE FORPLIKTELSER

Avsetning til forpliktelser blir foretatt nar konsernet har en forpliktelse
basert p& en tidligere hendelse, det er sannsynlig at forpliktelsen vil bli
oppgjort finansielt og forpliktelsen kan estimeres palitelig. Forpliktelser er
spesifisert i note 25 og 33.
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SKATT

Resultatfort skatt bestar av betalbar skatt og utsatt skatt. Betalbar skatt
er beregnet skatt pa arets skattepliktige resultat. Utsatt skatt regnskaps-
fores etter gjeldsmetoden i samsvar med IAS 12. Det beregnes forplik-
telse eller eiendel ved utsatt skatt pa midlertidige forskjeller, som er diffe-
ransen mellom balansefert verdi og skattemessig verdi pa eiendeler og
forpliktelser. Det beregnes imidlertid ikke forpliktelse eller eiendel ved
utsatt skatt pa goodwill som ikke gir skattemessige fradrag, og heller ikke
pa forstegangsinnregnede poster som verken pavirker regnskapsmessig
eller skattepliktig resultat. Det beregnes en eiendel ved utsatt skatt pa
fremforbare skattemessige underskudd. Utsatt skattefordel blir balanse-
fort i den utstrekning det er sannsynlig at den vil kunne benyttes mot frem-
tidig skattepliktig inntekt.

RENTEINNTEKTER OG -KOSTNADER

Renteinntekter og -kostnader bokferes i resultatregnskapet til amortisert
kost ved bruk av effektiv rente metoden. Effektiv rente metode er en
metode for & beregne amortisert kost for utldn og innskudd, samt fordele
renteinntekt eller rentekostnad over forventet lgpetid. Den effektive rente-
satsen er den rente som eksakt diskonterer forventede fremtidige kontant-
stremmer over forventet lapetid til dagens verdi av utlanet eller innskuddet.
Dersom et utlan eller en gruppe av like utlan er nedskrevet som felge av
verditap, bokferes renteinntektene ved & benytte opprinnelig effektiv rente.

GEBYRER, PROVISJONER OG UTBYTTE
Gebyrer knyttet til rentebaerende instrumenter blir ikke fart som provisjoner,
men inngér i beregningen av effektiv rente og resultatferes tilsvarende.
Honorarer for radgivning opptienes i samsvar med inngatt radgivnings-
avtale, som oftest etter hvert som tjenesten ytes. Honorar og gebyr ved
omsetning eller formidling av finansielle instrumenter, eiendom eller andre
investeringsobjekter som ikke genererer balanseposter i bankens regn-
skap, resultatferes nér transaksjonen sluttferes. Provisjonsinntekter og
-kostnader blir generelt periodisert i takt med at en tjeneste blir ytt og
klassifiseres som "Gebyr- og provisjonsinntekter”.

Utbytte av aksjer og grunnfondsbevis inntektsferes det aret det mottas.

ANDRE INNTEKTER

Inntektsfering ved salg av varer skjer pa leveringstidspunktet. Tjenester
inntektsferes i takt med utferselen. Andelen av salgsinntekter som knytter
seg til fremtidige serviceytelser balanseferes som uopptjent inntekt ved
salget, og inntektsferes deretter etter hvert som levering skjer.

LEASING

Anleggsmidler som leies pa betingelser som i det vesentligste overferer de
okonomiske rettigheter og forpliktelser til konsernet, aktiveres som
anleggsmidler til ndverdien av minimumsleien, og tas med som forpliktelse
under rentebeerende langsiktig gjeld. Anleggsmidlene avskrives i henhold
til plan, og forpliktelsen reduseres med betalt leie etter fradrag for
beregnet rentekostnad. For avrige leieavtaler er leiebetalingen en drifts-
kostnad som fordeles systematisk over leieperioden.

VALUTA

Presentasjonsvaluta er norske kroner, som ogsé er funksjonell valuta for
alle selskapene i konsernet. Transaksjoner i utenlandsk valuta er omregnet
til funksjonell valuta etter kursene péa transaksjonstidspunktet. Valutatap
0g -gevinst som oppstar pa slike transaksjoner, samt pa omregning av
pengeposter i utenlandsk valuta per 31.12., er regnskapsfort over resultat-
regnskapet.

RESULTAT PER GRUNNFONDSBEVIS

Resultat per grunnfondsbevis beregnes ved & dividere resultatet som til-
faller eierne av grunnfondsbevisene med veid gjennomsnittlig antall ute-
stdende grunnfondsbevis.

UTBYTTE
Utbytte pa grunnfondsbevis bokferes i samsvar med IAS 10 som egen-
kapital i perioden frem til det er vedtatt av bankens forstanderskap.

SEGMENTER
Konsernet har fire segment, Privatmarked (PM), Neeringsliv (NL), Eiendom
og Corporate Finance.

Privatmarked og Bedriftsmarked er bankvirksomhet fordelt pa to
hovedkundegrupper. Her inngdr ogsa generell investeringsradgivning
overfor bankens kunder.

KONTANTSTRZM

Kontantstremoppstillingene viser kontantstremmene gruppert etter kilder
og anvendelsesomrader. Likvider omfatter kontanter og fordringer péa
Norges Bank.

MORSELSKAP
Fra og med 1.1.2007 utarbeides morbankens regnskap etter IFRS.

Prinsippene som anvendes i morselskapet er séledes de samme som
beskrevet for konsernet med folgende tilleggsinformasjon:

Aksjer i datterselskap

Aksjer i datterselskap vurderes til anskaffelseskost redusert for ned-
skrivninger. Behovet for nedskrivninger vurderes arlig pad samme méate
som for evrige langsiktige eiendeler.
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Belop i talloppstillinger er i tusen kroner med mindre annet er oppgitt.

OPPKJ@P OG SELSKAPSETABLERINGER

SSB Neeringseiendom 12
SSB Neeringseiendom 12 ble etablert av morbank i april 2007. Selskapet hadde ingen aktivitet frem til april 2008. Da kjgpte selskapet Svanehalsen
Eiendom, et selskap som nettopp hadde begynt byggingen av en eiendom som var planlagt ferdigstilt ved arsskiftet 2008/2009. Planen var & syndikere
eiendommen sé fort den ble ferdigstilt, og denne investeringen ble séledes opprinnelig klassifisert som holdt for salg. Imidlertid antas det na at investe-
ringshorisonten for banken blir lenger enn ferst planlagt, og derfor er selskapene reklassifisert bort fra eiendeler holdt for salg.

Ved oppkjepet ble det beregnet en virkelig verdi for eiendommen pa MNOK 172 og en beregnet anskaffelsesverdi pa MNOK 122, Oppkjepsanalysen
er forelopig, da endelig oppgjer enda ikke er foretatt.

SSB Neeringseiendom 9

SSB Neeringseiendom 9 ble etablert av morbank i april 2007. | november 2007 kjopte selskapet Solasplitten Il AS, eier av en nylig ferdigstilt eiendom.

Planen var & syndikere eiendommen, og denne investeringen ble séledes klassifisert som eiendeler holdt for salg i arsregnskapet for 2007.
Syndikering ble foretatt i juni 2008, og banken ble eier av 82,75 % av aksjene. Siden det i etterkant av syndikeringen ikke har veert et aktivt annenhands-

marked for denne type investeringer, og det heller ikke forventes & veere det de neste manedene, er investeringen reklassifisert til investeringseiendom.
Regnskapsferte verdier ved oppkjepstidspunktet og verdijustert balanse pa samme tidspunkt er vist i tabellen nedenfor. | oppkjepanalysen ble det

identifisert merverdier knyttet til eiendommen tilsvarende MNOK 60,1. Overtakende selskaps andel av resultatet fra 2007 etter oppkjepsdato (under-

skudd MNOK 0,4) er inkludert i konsernets resultat for 2008. Dersom oppkjepet hadde skjedd per 1.1.2007 ville konsernets inntekter

og resultat for dret veert tilneermet updvirket siden eiendommen ble overtatt ved ferdigstillelse.

SSB Private Equity Il

SSB Private Equity Il ble etablert i desember 2006. | juni 2007 ble det foretatt emisjon og innkalling av kapital til selskapet, som har som formal

& investere i fondet Pareto Growth. Morbanken har eid 60,1 % av dette selskapet siden emisjonen. Pa grunn av utviklingen i finansmarkedene har
det ikke veert transaksjoner i denne aksjen, og investeringen blir reklassifisert fra eiendeler holdt for salg.

SSB Global Eiendom

SSB Global Eiendom ble etablert i oktober 2007. Selskapet er et "fond i fond”, som har til forméal & investere i eiendomsfond i ulike vekstakonomier.

| desember 2007 ble det foretatt emisjon og innkalling av kapital til selskapet. Morbanken kjopte 86,96 % av dette selskapet ved emisjonen, men del-
tok ikke i den andre emisjonen som ble gjennomfert i juni 2008. Eierandelen er n& 77,5 %. P& grunnlag av liten omsetning og aktivitet for & fa solgt ut
resterende andeler er denne eiendelen reklassifisert fra eiendeler holdt for salg.

SSB Securities
SSB Securities ble etablert av morbank i januar 2007. Selskapet mottok konsesjon som verdipapirforetak 16.10.2007, og konsernets aktiviteter innen-
for segmentet Corporate Finance ivaretas av dette selskapet fra samme tidspunkt.

Finanshuset
Konsernet kjopte 55 % av aksjene i Finanshuset ASA 31.08.2007. Konsernet har en forpliktelse pé kjop av resterende 45 % av aksjene som beskrevet
i note 25. Finanshuset driver uavhengig finansiell radgivning og skreddersyr investeringslesninger etter kundenes behov.

Regnskapsferte verdier ved oppkjepstidspunktet og verdijustert balanse pa samme tidspunkt er vist nedenfor. | oppkjepanalysen ble det identifisert
merverdier knyttet til kundeportefelje tilsvarende MNOK 1,8, med tilherende utsatt skatteforpliktelse pa MNOK 0,5. Oppkjepet medferte goodwill til en
verdi av MNOK 10,9. Goodwill er knyttet til de ansatte i selskapet samt til identifiserte synergier ved formidling av kunder til morbanken. Overtakende
selskaps andel av resultatet etter oppkjepsdato (MNOK 0,1) er inkludert i konsernets resultat for 2007. Dersom oppkjepet hadde skjedd per 1.1.2007
ville konsernets inntekter for aret veert MNOK 691,6 og resultat for ret veert MNOK 227,6.

SSB Nzeringseiendom 9 Finanshuset
Verdijustert balanse pa Regnskapsfort pa Verdijustert balanse pa Regnskapsfort pa
oppkjopstidspunktet oppkjopstidspunktet oppkjopstidspunktet oppkjopstidspunktet
Omlgpsmidler 2722 2722 7 631 7 631
Investeringseiendom 144 922 84 812
Anleggsmidler 2133 345
Sum eiendeler 147 644 87 534 9764 7976
Kortsiktig gjeld 17 207 17 207 3537 3037
Langsiktig gjeld 70194 70194
Minoritetsinteresser 2802
Netto eiendeler 60 243 133 3425 4939
Goodwill 10 851
Oppkjopsverdi 60 243 14 276
Herav oppkjepsrelaterte kostnader 526
Kontanter mottatt 61 5796

Netto kontantutlegg 60 182 8 480
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SEGMENTINFORMASJON

Konsernet har fire segment, Privatmarked (PM), Neeringsliv (NL), Eiendom og Corporate Finance. Privatmarked og Neeringsliv er bankvirksomhet fordelt
pé to hovedkundegrupper. Her inngér ogsé generell investeringsradgivning overfor bankens kunder.

Eiendomssegmentet bestar av datterselskapene Sandnes Eiendom, M2 Eiendomsmegling, M2 Neeringsmegling og M2 Boligutleie. M2 Boligutleie
ble solgt 3. mars 2008. Det har ikke veert aktivitet i M2 Neeringsmegling i 2008. Segmentet har eiendomsmegling som sin virksomhet.

Corporate Finance inkluderer virksomhet knyttet til radgivning innenfor omradet kapitalmarked og alternative investeringer. Segmentets virksomhet
var del av morbankens virksomhet frem til 16. oktober 2007 da datterselskapet SSB Securities fikk sin konsesjon.

Ufordelt inkluderer SSB Neeringseiendom 12, SSB Neeringseiendom 9, SSB Private Equity Il og SSB Global Eiendom her fra 2008, siden disse ikke
folges opp som deler av bankens segmenter.

Regnskapsprinsippene som brukes for utarbeidelse av segmentinformasjon er de samme som de prinsipper som er beskrevet i note 1, regnskaps-
prinsipper. Konsernet fordeler ikke skatt eller ikke-gjentagende gevinster og tap pa segmentene. Konsernet regnskapsferer selskapsinterne trans-
aksjoner pa armlengde basis. Netto provisjonsinntekter er fordelt etter salgsvolum og felleskostnader etter en fordelingsnekkel for kostnader.

Konsernet har kun virksomhet i Norge.

Konsem
Corporate
Rapportering per segment 31.12.2008 PM NL Eiendom Finance Ufordelt Totalt
Netto renteinntekter 223710 224 996 403 773 -14 786 435 095
Netto provisjonsinntekter 53 455 25885 79 339
Inntekt verdipapirer 256 -38 292 -38 036
Andre driftsinntekter 3518 5802 25 884 6223 10134 51 560
Sum andre driftsinntekter 56 972 31686 26 140 6223 -28 158 92 863
Avskrivning/nedskrivning 8062 8321 1831 113 81 400 99 726
Resultat for tap 86 318 139 857 -8 155 319 -143 155 75182
Tap pa utlan og garantier 22 030 140 096 162 127
Resultat for segmentet 64 287 -240 -8 155 319 -143 155 -86 945
Netto utlén til kunder 16 277 285 10 214 562 26 491 846
@vrige eiendeler 31672 32 196 18 984 14 644 5115 350 5212 846
Eiendeler totalt 16 308 956 10 246 758 18984 14 644 5115 350 31704 692
Innskudd fra kunder 7 731 368 3923 645 32191 11 687 204
@vrige forpliktelser 908 15 080 10 041 2196 18 343 425 18 371 650
Gijeld og forpliktelser 7732276 3938725 10 041 2196 18 375616 30 058 854
Corporate

Rapportering per segment 31.12.2007 PM NL Eiendom Finance Ufordelt Totalt
Netto renteinntekter 227 388 235010 669 323 463 390
Netto provisjonsinntekter 56 661 38 334 94 995
Inntekt verdipapirer 36 279 36 279
Andre driftsinntekter 2 342 22278 44172 17 686 86 479
Sum andre driftsinntekter 59 003 60612 44172 17 686 36 279 217 752
Avskrivning/nedskrivning 8515 5277 9818 6 23616
Resultat for tap 76 934 191762 -10 433 6329 29 908 294 500
Tap pa utlan og garantier -927 -10 593 -11 520
Resultat for segmentet 77 861 202 355 -10 433 6 329 29 908 306 019
Netto utlan til kunder 14 895 455 10 663 360 25558 815
@vrige eiendeler 23074 168 979 24127 23735 6 730 894 6 970 809
Eiendeler totalt 14918 528 10 832 340 24127 23735 6 730 894 32 529 624
Innskudd fra kunder 6 006 559 4802 375 404 509 11213 443
@vrige forpliktelser 4614 6419 12 492 10 822 19 535 420 19 569 767

Gjeld og forpliktelser 6011173 4 808 794 12 492 10 822 19 939 929 30783 210
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Morbank
Corporate
Rapportering per segment 31.12.2008 PM NL Finance Ufordelt Totalt
Netto renteinntekter 223 591 230 330 453 921
Netto provisjonsinntekter 53 455 25 885 79 339
Inntekt verdipapirer -32 729 -32 729
Andre driftsinntekter -491 -491
Sum andre driftsinntekter 53 455 25885 -33 220 46 119
Avskrivning/nedskrivning 4254 4058 70432 78 743
Resultat for tap 90 787 148 610 -113 338 126 059
Tap pa utlan og garantier 22030 162 747 184 778
Resultat for segmentet 68 757 -14137 -113 338 -58 719
Netto utlan til kunder 16 277 265 10 487 490 26 764 755
@vrige eiendeler 28722 12 309 4935716 4976 747
Eiendeler totalt 16 305 987 10 499 799 4935716 31 741 502
Innskudd fra kunder 7732484 4028 056 32742 11793 282
@vrige forpliktelser 18 333 056 18 333 056
Gjeld og forpliktelser 7732484 4 028 056 18 365 798 30 126 338
Corporate

Rapportering per segment 31.12.2007 PM NL Finance Ufordelt Totalt
Netto renteinntekter 227 302 235930 463 232
Netto provisjonsinntekter 45722 49 273 0,3 94 995
Inntekt verdipapirer 22 373 9588 6782 38743
Andre driftsinntekter 12 529 1 12 530
Sum andre driftsinntekter 68 095 58 861 12 530 6783 146 268
Avskrivning/nedskrivning 8 437 3616 20 959 33012
Resultat for tap 88290 208 226 6 541 -20 547 282 510
Tap pa utlan og garantier -927 -10 593 -11 520
Resultat for segmentet 89 217 218 819 6 541 -20 547 294 030
Netto utlan til kunder 14 895 455 10678 254 25573 709
Q@vrige eiendeler 21244 150 604 6 782 233 6 954 081
Eiendeler totalt 14 916 699 10 828 858 6782 233 32527 790
Innskudd fra kunder 6 008 704 4831 993 404 945 11 245 642
Qvrige forpliktelser 19544 076 19544 076
Gjeld og forpliktelser 6 008 704 4831 993 19 949 021 30789718
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RENTEINNTEKTER OG RENTEKOSTNADER

Konsemn Morbank
2008 2007 2008 2007
102 405 47 863 Renteinntekter av utlén til kredittinstitusjoner 102 405 47 863
2 600 906 1978 084 Renteinntekter av utlén til kunder 2623612 1979 282
68 070 45119 Renter péa verdipapirer 68 070 45119
273 901 Andre renteinntekter 273 62
2771654 2071 967 Renteinntekter 2794 360 2072 326
380 803 212123 Rentekostnader pa gjeld til kredittinstitusjoner 380 803 212123
1255 448 954 876 Rentekostnader pa innskudd fra kunder 1259 337 955 820
629 879 401 499 Rentekostnader pa utstedte verdipapirer 629 879 401 499
55975 39225 Rentekostnader pa ansvarlig lanekapital 55975 39225
14 454 854 Andre rentekostnader 14 445 427
2 336 559 1608 577 Rentekostnader 2 340 439 1609 094
435 095 463 390 Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 453 921 463 232
Tilleggsinformasjon etter IFRS 7
Konsem Morbank
2008 2007 2008 2007
Renteinntekt fra finansielle instrumenter ikke malt
2.059.927 1.450.965 til virkelig verdi over resultatet 2.082.633 1.452.163
Rentekostnader fra finansielle instrumenter ikke malt
1.094.618 694.540 til virkelig verdi over resultatet 1.098.507 695.484
PROVISJONSINNTEKTER, INNTEKTER FRA BANKTJENESTER OG ANDRE INNTEKTER
Konsemn Morbank
2008 2007 2008 2007
7707 6334 Garantiprovisjon 7707 6334
29 637 35510 Verdipapirformidling og forvaltning 29 637 35510
30752 30 686 Betalingsformidling 30752 30 686
3462 2278 Forsikring 3462 2278
6 339 17 735 Inntekter finansielle investeringsprodukter 6 339 17 735
11832 12 819 Andre gebyrer 11832 12819
89 729 105 362 Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester 89 729 105 362
29 299 44171 Meglerhonorar
10 446 3348 Utleie fast eiendom 2 1
12 308 38 959 Andre inntekter 12 529
-493 Resulltat fra tilknyttet selskap -493
51 560 86 478 Andre inntekter -491 12 530

Konsernet yter forvaltningstjenester i form av a forvalte lan pa vegne av Sandnes Kommunale Pensjonskasse. Totalt forvaltes per 31.12.2008 samlede
utldn med MNOK 27. Inntekten fra denne virksomheten inngar i posten andre gebyrer.
Siden innfaeringen av lov om obligatorisk tjenestepensjon i 2006 har Sandnes Sparebank tilbudt lasninger for innskuddspensjonsordninger. Det tilbys
sparing i norske og utenlandske aksjefond, ulike rentefond og pa bankkonto. Totalt forvaltes per 31.12.2008 samlede innskudd med MNOK 26,6.
Inntekten fra denne virksomheten inngar i posten verdipapirformidling og forvaltning.

NETTO VERDIENDRING OG GEVINST/TAP PA VALUTA OG VERDIPAPIRER SOM ER OMLOPSMIDLER
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Konsern Morbank
2008 2007 Netto gevinst/tap pa poster til virkelig verdi 2008 2007
Netto gevinst/tap pé sertifikater, obligasjoner og
-66 202 -1 631 andre rentebaerende verdipapirer -66 202 -1 631
7882 5948 Netto gevinst/tap pé& andre finansielle instrumenter 7882 5948
-13 346 16 449 Netto gevinst/tap pa aksjer -7 784 16 449
28 227 11195 Netto gevinst/tap pa valuta 28 227 11 195
-43 439 31 961 Total -37 877 31 961
Tilleggsinformasjon etter IFRS 7
Konsermn Morbank
2008 2007 Netto gevinst/tap for finansielle instrumenter 2008 2007
-30 093 15512 Finansielle instrumenter til virkelig verdi -30 093 15512
-14 548 16 449 Finansielle instrumenter - handelsportefolie aksjer -8 986 16 449
Finansielle instrumenter - sikringsbokfering
29 681 -86 941 herav netto gevinst/tap pa sikringsinstrument 29 681 -86 941
-29 681 86 941 herav netto gevinst/tap pa sikret objekt -29 681 86 941
1202 Tilgjengelig for salg - realisert gevinst/tap 1202
Annet
-43 439 31 961 Totalt -37 877 31 961

For ytterligere informasjon om de ulike verdipapirene, se note 16 og 17.



DRIFTSKOSTNADER
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Konsemn Morbank
2008 2007 Lonn og generelle administrasjonskostnader 2008 2007
117183 119 415 Lenn 91742 83 668
21359 19923 Pensjoner 19 399 18922
21785 46 021 Sosiale kostnader 18 656 38 991
96 737 97 095 Administrasjonskostnader 95743 97 095
257 064 282 454 Lenn og generelle administrasjonskostnader 225 540 238 676
2008 2007 Andre driftskostnader 2008 2007
2978 50833 Driftskostnader faste eiendommer 2802 3828
14 418 11783 Husleie™ 13272 7738
11 264 7915 Konsulenthonorar 10 267 5982
61154 53 034 @vrige driftskostnader 37 911 35 551
89 814 77 765 Sum for honorarer til revisor 64 252 53 099
1939 1060 Revisjonshonorar 1300 791
126 390 Andre revisjonsrelaterte tienester 53 372
66 142 Skattemessig bistand 66 130
4042 1216 Annen bistand 4027 910
6173 2808 Sum honorar til revisor* 5446 2203
95 987 80 573 Sum andre driftskostnader 69 698 55 302
2008 2007 Av- og nedskrivninger 2008 2007
6 391 7 166 Avskrivninger anleggsmidler 5410 5017
3283 6317 Avskrivninger immaterielle eiendeler 2902 5858
293 Nedskrivninger anleggsmidler
23 993 10133 Nedskrivninger immaterielle eiendeler 4420 1178
33 960 23616 Av- og nedskrivninger anleggsmidler 12732 12 053
2126 Avskrivninger investeringseiendommer
41 207 Nedskrivninger investeringseiendommer
22 433 Nedskrivning aksjer* 66 011 20 959
99 726 23616 Av- og nedskrivninger totalt 78 743 33012
* | tillegg kommer MNOK 0,2 for 2007 som er inkludert i oppkjopskostnad ved kjop av datterselskapene M2 og Finanshuset.
** For nsermere spesifikasjon, se note 34.
*** Se note 35 vedrarende nedskrivning av aksjer i datterselskaper og tilknyttet selskap, og note 20 vedrorende nedskrivning eiendel holdt for salg.
ANSATTE OG ARSVERK
Konsemn Morbank
2008 2007 Antall ansatte / arsverk 2008 2007
231 248 Antall ansatte per 31.12 186 188
222 239 Antall arsverk per 31.12 177 183
235 216 Gjennomsnittlig antall ansatte 188 166
228 208 Gjennomsnittlig antall arsverk 182 163
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PENSJONSKOSTNADER OG PENSJONSFORPLIKTELSER

Sandnes Sparebank, SSB Securities og Sandnes Eiendom har pensjonsordninger som gir rett til definerte fremtidige pensjonsytelser. Pensjonsytelsene
er i hovedsak avhengig av antall opptjeningsér og lennsniva ved nadd pensjonsalder. Disse pensjonsavtalene er finansiert giennom en kollektiv
forsikringsordning i et livselskap. Sandnes Sparebank har fra 1.1.07 tilbudt innskuddspensjon for nyansatte. | forbindelse med omleggingen gikk ogsé
en del personer ansatt for 1.1.07 over fra ytelsesordningen til den nye innskuddsordningen. Morselskap har AFP-ordning. De av bankens ansatte som
har lenn utover 12G er dekket av egen tilleggsordning. Denne er fra og med 2007 finansiert over driften. | tillegg har morbanken en fertidspensjons-
avtale for administrerende direkter som finansieres ved kjop av andeler i et obligasjonsfond. Pensjonsavtale for administrerende direktor kan gjeres
gjeldende nar han er 60/62 &r og vil veere effektiv til han er 67 &r. Pensjonen utgjer 68 % eller 70 % av lennen avhengig av fratredelsestidspunktet.
Avtalen har standard arlig regulering. Regnskapsmessig er sistnevnte pensjonsavtale fert brutto i regnskapet.

@vrige datterselskap har tienestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon. Selskapenes ordninger er innskuddsbasert ordninger
som tilfredsstiller lovens krav.

Beregningen av pensjonsforpliktelsen utferes av ekstern aktuar og er basert pa aktuarielle forutsetninger som gjelder alle pensjonsordninger.
Felgende ekonomiske og aktuarmessige forutsetninger er lagt til grunn bade i morselskap og datterselskap:

Forutsetninger 2008 2007
Diskonteringsrente 3,80 % 4,70 %
Forventet avkastning pa pensjonsmidler 5,80 % 5,75 %
Arlig forventet lennsvekst 4,00 % 4,50 %
G-regulering 3,75 % 4,25 %
Regulering av lgpende pensjon 3,75 % 4,25 %
Demografiske forutsetninger om dedelighet (statistikk fra 2005) K2005 K2005
AFP-uttak 50,00 % 50,00 %
Forventet frivillig avgang fer pensjonsalder (2007: for / etter 40 ar) 8 % til 0 % 3%/0%
Demografiske forutsetninger om uferhet IRO2 IRO2
Konsern Morbank

2008 2007 Netto pensjonskostnader ytelsesplaner 2008 2007

12 059 9732 Naverdi av arets pensjonsopptjening 10 949 9216

4811 3993 Rentekostnad av pélept pensjonsforpliktelser 4624 3906

-2 445 -2007 Forventet avkastning pa pensjonsmidlene -2 348 -1 955

2139 4404 Amortisering av estimatavvik 2 050 4377

360 303 Administrasjonskostnader 287 273

16 924 16 425 Netto pensjonskostnader 15 561 15817

2085 2 001 Arbeidsgiveravgift 1905 1915

19 008 18 426 Totale pensjonskostnader 17 467 17 732

Kostnader knyttet til innskuddsordninger utgjer henholdsvis MNOK 2,4 og MNOK 1,9 for konsern og morbank for 2008. Tilsvarende for 2007 var
MNOK 1,5 for konsern og MNOK 1,2 morbank. Pensjonskostnad for 2009 er estimert til & bli MNOK 22,5.

Konsern 2008 2007
Netto pensjonsforpliktelse Sikret Usikret Sum Sikret Usikret Sum
Opptjente pensjonsrettigheter 104 272 23276 127 548 90 356 11 650 102 006
Pensjonsmidler -44 296 -44 296 -38172 -38172
Beregnet pensjonsforpliktelse 59 976 23276 83 252 52 184 11 650 63 834
lkke resultatfort estimatavvik -33519 -14 915 -48 435 -27 470 -3377 -30 847
Arbeidsgiveravgift av netto forpliktelse 8 457 3282 11739 3485 479 3965
Netto pensjonsforpliktelse 34913 11 643 46 556 28 200 8752 36 952
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Morbank 2008 2007
Netto pensjonsforpliktelse Sikret Usikret Sum Sikret Usikret Sum
Opptjente pensjonsrettigheter 101 603 23 276 124 880 87 163 11 650 98 813
Pensjonsmidler -42 923 -42 923 -37 417 -37 417
Beregnet pensjonsforpliktelse 58 681 23276 81 957 49 746 11 650 61 396
Ikke resultatfort estimatavvik -33 398 -14 915 -48 313 -25724 -3377 -29 101
Arbeidsgiveravgift av netto forpliktelse 8274 3282 11 556 3387 479 3867
Netto pensjonsforpliktelse 33 557 11 643 45 200 27 410 8752 36 162
Konsernets forsikrede ordninger er underfinansierte. Netto pensjonsforpliktelse er fort opp som langsiktig gjeld i balansen.
Konsemn Morbank
2008 2007 Avstemming brutto pensjonsforpliktelser 2008 2007
102 006 100 564 Inngéende balanse 98 813 98 559
12 059 9732 Arets opptjening 10 949 9216
4 811 3993 Avrets rentekostnad 4624 3906
-49 -5 739 Utbetaling til pensjonister -856 -5 739
-9 561 Planendring -9 561
8721 3018 lkke resultatfort estimatavvik 11 349 2433
127 548 102 006 Utgédende balanse 124 880 98 813
Konsem Morbank
2008 2007 Avstemming brutto pensjonsmidler 2008 2007
38172 38 531 Inngéende balanse 37 417 37 396
2158 1704 Forventet avkastning 2062 1682
9079 6 456 Innbetaling premier 7716 6238
-283 -555 Utbetaling pensjoner -582 -5655
-5 945 Planendring -5 945
-4 829 -2 020 Ikke resultatfort estimatavvik -3 689 -1400
44 296 38172 Utgaende balanse 42 923 37 417
Avkastning pa pensjonsmidlene for konsernet var MNOK 2,3, som utgjorde 6,3 % for 2007 og MNOK 2, som utgjorde 5,4 % for 2006.
Tilsvarende for morbank var MNOK 2,2, 6,3 %, for 2007 og MNOK 1,9, 5,4 %, for 2006. Estimert avkastning for 2008 er 5,8 %.
Planendinger i 2007 relaterer seg til overgang til innskuddspensjon for en del ansatte i morbank, samt at pensjonsforsikring for lenn over
12G finansieres over driften fra 2007.
Konsem
Historisk utvikling 2008 2007 2006 2005 2004
Brutto pensjonsforpliktelser 127 548 102 006 100 491 66 052 52 089
Brutto pensjonsmidler -44 296 -38172 -38 531 -32 638 -28 596
Ikke-balanseferte forpliktelser -36 696 -26 883 -35 964 -0 364 -2 431
Netto balanseforte pensjonsforpliktelser 46 556 36 952 25 996 24 050 21 062
Morbank
Historisk utvikling 2008 2007 2006 2005 2004
Brutto pensjonsforpliktelser 124 880 98 813 98 559 64 769 52 089
Brutto pensjonsmidler -42 923 -37 417 -37 396 -31 733 -28 596
Ikke-balanseforte forpliktelser -36 757 -25 235 -35512 -9234 -2 431
Netto balanseferte pensjonsforpliktelser 45 200 36 162 25 651 23 802 21 062
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TAP PA UTLAN OG GARANTIER

Konsermn Morbank

2008 2007 2008 2007

110 339 -21 047 Periodens endring i individuelle nedskrivninger 132 990 -21 047

42 058 1561 Periodens endring i gruppenedskrivning 42 058 1561

1604 8 881 Konstaterte tap i perioden med individuelle nedskrivninger 1604 8 881

10 898 2 656 Konstaterte tap i perioden uten individuelle nedskrivninger 10 898 2 656

2772 -3 571 Inngétt pa tidligere konstaterte tap 2772 -3 571

162 127 -11 520 Tap pa utlan og garantier 184 778 -11 520

SKATT

Konsermn Morbank

2008 2007 Skatt 2008 2007

-86 933 306 020 Resultat for skattekostnad -58 718 294 031

Aksjeutbytte

73810 -17 575 Permanente forskjeller 74 240 -17 874
4516 Benyttet fremforbart underskudd

-295 603 48980 Endring i midlertidige forskijeller -304 192 46124

-313 242 337 426 Arets skattegrunnlag -288 670 322 281

1538 91576 28 % skatt av grunnlaget 90 239

2250 Formueskatt 2250

5171 208 For mye/lite avsatt skatt tidligere ar 5138 208

-4 390 -14 335 Endring i utsatt skattefordel 4 346 -12915

2319 79700 Sum skatt pa ordinzert resultat 9484 79783

-3 % 26 % Effektiv skattesats -16 % 27 %

Avstemming av skattekostnaden

-24 321 82116 28 % av resultat for skatt -16 441 82 329

2 250 Formueskatt 2250

20 508 -4 874 Permanente forskijeller 20787 -5 005

961 lkke balansefort utsatt skattefordel
5171 208 Korrigering av skatt tidligere &r 5138 208
2319 79 700 Sum skatt pa ordinaert resultat 9484 79 783
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Konsem Midlertidig Utsatt Tilgang ved Arets Midlertidig Utsatt
forskjell skattefordel kjop av endring forskijell skattefordel
Utsatt skattefordel 01.01.2008 01.01.2008 datterselskap 31.12.2008 31.12.2008
Anlegg og driftsmidler -665 -186 -75 -590 -165
Pensjon -790 -221 -52 -739 -207
Regnskapsmessig avsetning -664 -186 -337 -327 -91
Gevinst og tapskonto 322 72 64 258 72
Finansielle instrumenter 7268 -7 268 -2 035
Omlgpsmidler -100 -28 -50 -50 -14
SUM -1897 -549 6819 -8716 -2 440
Underskudd til fremfering -3 809 -1 066 21 159 -24 968 -6 991
Sum utsatt skattefordel -5 706 -1 598 27 978 -33 684 -9 293
Utsatt skatt
Anlegg og driftsmidler -16 415 -5 088 3159 -5129 -8 127 -2276
G & T konto 668 187 134 534 150
Pensjon -36 162 -10125 9038 -45 200 -12 656
Utestaende fordringer -100 -28 -100
Opplesning uspesifisert
tapsavsetning 21 464 6010 10732 10732 3005
Finansielle instrumenter 65 681 18 391 -314 069 379 750 106 330
SUM 35135 9346 3159 -305 853 337 689 94 553
Underskudd til fremfering -432 -121 292 549 -292 981 -82 035
Sum utsatt skatt 34703 9213 3159 -13 304 44708 12518
Ikke balansefert underskudd til fremfering utgjer MNOK 3,4 per 31.12.08.
Midlertidig Utsatt Utsatt Arets Midlertidig Utsatt
Morbank forskjell skatt Lignings- skatt endring forskjell skatt
31.12.2007 31.12.2007 endring 01.01.2008 31.12.2008 31.12.2008
Anlegg og driftsmidler -22 855 -6 399 -489 -6 888 -5 226 -19 375 -5 425
Pensjon -36 162 -10125 -10125 9038 -45 200 -12 656
G & T konto 724 203 203 145 579 162
Opplosning uspesifisert
tapsavsetning 21 464 6010 6010 10732 10732 3 005
Finansielle instrumenter 65 681 18 391 18 391 -318 880 384 561 107 534
SUM 28 851 8078 -489 8544 -304 192 331297 92 620
Underskudd til fremfering 288 670 -288 670 -80 828
Sum utsatt skatt 28 851 8078 -489 8544 -15 522 42628 11793
UTLAN OG GARANTIER
Konsemn Morbank
2008 2007 Utlan 2008 2007
170 602 177 884 Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner uten avtalt lepetid eller oppsigelse 170 602 177 884
4050 Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner med avtalt lepetid eller oppsigelse 4 050
174 652 177 884 Utlan og fordringer pa kredittinstitusjoner 174 652 177 884
12 442 436 12 798 460 Kasse-, drifts- og brukskreditter 12 616 852 12 798 460
12 432 21619 Byggelan 12 432 21619
14210825 12 760 186 Nedbetalingslan 14 339 897 12 783 008
26 665 693 25 580 265 Brutto utlan til kunder 26 969 181 25 603 087
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Konsemn Morbank
2008 2007 Garantier (ikke balanseforte) 2008 2007
250 397 330 433 Betalingsgarantier 250 397 330 433
516 400 451 763 Kontraktsgarantier 516 400 451 763
1430 1230 Skattetrekksgarantier 1430 1230
14 858 12 594 Andre garantier 24 858 22 594
783 085 796 020 Sum garantier 793 085 806 020

ENGASJEMENTER FORDELT GEOGRAFISK, ETTER KUNDESEKTOR OG ETTER NARING

Konsern Utlan - brutto Garantier Trekkfasiliteter
Geografisk fordeling 2008 2007 2008 2007 2008 2007
Rogaland 20 182 204 18 616 225 612 995 658 057 4 570 649 4 408 090
Andre fylker 6 483 489 6 964 040 170 090 137 963 1104779 1401 201
Sum 26 665 693 25 580 265 783 085 796 020 5675428 5809 291

Utlan - brutto Garantier Trekkfasiliteter
Fordelt pa sektorer 2008 2007 2008 2007 2008 2007
Aksjeselskaper 9 309 622 9698 465 673 804 683 369 2457 079 2774404
Private foretak 329 828 433 674 1957 5641 214 375 51222
Personlig naeringsdrivende 832 976 669 354 4 370 4 854 49 650 50 431
Personkunder 16 030 419 14711 633 7 954 7 156 2954 232 2913134
Offentlig 13218 14 022 92 20100
Andre 149 630 53177
Sum 26 665 693 25 580 265 688 085 701 020 5675428 5809 291
Kredittinstitusjoner 174 652 177 884 95 000 95 000
Sum 26 840 345 25758 149 783 085 796 020

Utlan - brutto Garantier Trekkfasiliteter
Fordelt pa nzeringer 2008 2007 2008 2007 2008 2007
Jord- og skogbruk 128 614 132 769 1167 749 25314 25008
Fiske og fangst 166 361 217 145 3 260 1236
Bygge- og anleggsvirksomhet 127 628 166 658 162 167 180 548 97 634 86 295
Industri 697 328 615 985 12 550 15229 212 537 148 753
Varehandel 424 534 563 222 56 869 72148 139 901 162 264
Hotell- og restaurantdrift 26 318 15732 2216 716 2273 3983
Transport og lagring 773 883 490 931 10 467 8219 624 102 699 310
Finans/forretningsmessig tjenesteyting 701 155 367 804 55 407 17 864 483 760 47 643
Eiendomsdrift 7101375 7724 905 367 438 387 518 1 060 986 1632 150
Sosial og privat tienesteyting 177 063 337 363 9451 8 383 64 248 62 242
Personkunder og andre 16 341 434 14 947 751 105 353 104 646 2961413 2940 407
Sum 26 665 693 25 580 265 783 085 796 020 5675 428 5809 291




74
Noter

Morbank Utlan - brutto Garantier Trekkfasiliteter
Geografisk fordeling 2008 2007 2008 2007 2008 2007
Rogaland 20482 915 18 639 047 622 995 668 057 4 570 649 4 408 090
Andre fylker 6 486 266 6 964 040 170 090 137 963 1104 779 1401 201
Sum 26 969 181 25 603 087 793 085 806 020 5675 428 5809 291

Utlan - brutto Garantier Trekkfasiliteter
Fordelt pa sektorer 2008 2007 2008 2007 2008 2007
Aksjeselskaper 9591 038 9 698 465 683 804 693 369 2457 079 2 774404
Private foretak 329 828 433 674 1957 5641 214 375 51222
Personlig neeringsdrivende 832 976 669 354 4 370 4 854 49 650 50 431
Personkunder 16 052 491 14 734 931 7 954 7 156 2954 232 2913134
Offentlig 13218 14 022 92 20100
Andre 149 630 53 177
Sum 26 969 181 25 603 087 698 085 711 020 5675428 5809 291
Kredittinstitusjoner 174 652 177 884 95 000 95 000
Sum 27 143 833 25780 971 793 085 806 020

Utlan - brutto Garantier Trekkfasiliteter
Fordelt pa naeringer 2008 2007 2008 2007 2008 2007
Jord- og skogbruk 128 614 132 769 1167 749 25314 25008
Fiske og fangst 166 361 217 145 3260 1236
Bygge- og anleggsvirksomhet 127 628 166 658 162 167 180 548 97 634 86 295
Industri 697 328 615 985 12 550 15229 212 537 148 753
Varehandel 424 534 563 222 56 869 72148 139 901 162 264
Hotell- og restaurantdrift 26 318 156732 2216 716 2273 3983
Transport og lagring 773 883 490 931 10 467 8219 624 102 699 310
Finans/forretningsmessig tienesteyting 701 155 367 804 55 407 17 864 483 760 47 643
Eiendomsdrift 7380014 7724 905 377 438 397 518 1060 986 1632 150
Sosial og privat tienesteyting 177 063 337 363 9 451 8 383 64 248 62 242
Personkunder og andre 16 366 283 14970573 105 353 104 646 2961413 2940 407
Sum 26 969 181 25 603 087 793 085 806 020 5675428 5809 291

UTLAN MED MOTREGNINGSRETT MOT INNSKUDD OG OBLIGASJONSGJELD

Generelt har banken lagt til rette for at kunder l&nefinansierer sitt kjgp av strukturerte produkter mot at banken tilbys pant i det underliggende innskudd
eller obligasjon. | utgangspunktet vil kjgp og lanefinansiering av produktet veere to separate transaksjoner. | de tilfeller hvor banken har en juridisk mot-
regningsrett, og det er en Kklar intensjon om a gjennomfere et motregningsoppgjer med den enkelte kunde péa forfallsdato, vil disse transaksjonene pre-
senteres netto i balansen. Avsluttete produkter for denne type kategori av strukturerte produkter viser at det er foretatt nettoppgjer med kundene.

Tabellene viser nettoferte balanseposter av disse produktene.

Konsem Morbank

2008 2007 Utlan 2008 2007

36 064 775 38 636 372 Sum utlan fer uttrekk av utlan med motregningsrett 36 368 263 38 559 194
9 399 082 12 840 669 Utldn med motregningsrett mot innskudd 9 399 082 12 840 669
115 438 Utldn med motregningsrett mot obligasjonsgjeld 115 438

26 665 693 25 580 265 Sum utlan etter uttrekk av utlan med motregningsrett 26 969 181 25 603 087
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Utlan med motregningsrett Konserﬂ/l\/lorbank
Geografisk fordeling 2008 2007
Rogaland 1086 359 1422795
Qstlandet 3179517 4 348 964
Andre fylker 5133 206 7184 348
Sum 9 399 082 12 956 107
Fordelt pa sektorer 2008 2007
Aksjeselskaper 720 931 909 772
Private foretak 3350 9750
Personlig neeringsdrivende 16 225 20475
Personkunder 8 632 006 11984 150
Andre 26 570 31960
Sum 9 399 082 12 956 107
Fordelt pa naeringer 2008 2007
Jord- og skogbruk 535 785
Fiske og fangst 80270 77 220
Bygge- og anleggsvirksomhet 33740 41 680
Industri 11 650 14 650
Varehandel 85 929 100 899
Hotell- og restaurantdrift 1750 1400
Transport og lagring 152 221 196 847
Finans/forretningsmessig tjenesteyting 76 445 97 860
Eiendomsdrift 240 981 335 481
Sosial og privat tienesteyting 48 495 67 055
Personkunder 8658 576 12016 110
Andre 8490 6120
Sum 9 399 082 12 956 107

MISLIGHOLDTE OG TAPSUTSATTE LAN

Misligholdte og tapsutsatte engasjementer blir vurdert i henhold til lover og Kredittilsynets forskrifter. Et engasjement vurderes som misligholdt nar kun-
den ikke har betalt forfalt termin innen 90 dager etter forfall, eller nér overtrekk pa rammekreditt ikke er dekket innen 90 dager etter at rammekreditten ble
overtrukket. Et tapsutsatt engasjement er et engasjement hvor det er foretatt individuelle nedskrivninger.

Konsern Misligholdte engasjement Tapsutsatte engasjement Individuelle nedskrivninger
Nedskrivninger per kundegruppe 2008 2007 2008 2007 2008 2007
Personkunder/andre 41189 34 962 18215 1644 1256 377
Jordbruk, industri, fiske og fangst, bygg og anlegg 19 482 804 488 538 540

Varehandel, hotell/restaurant og transport 1048 68 799 10 584 13 145 7225
Eiendomsdrift 5560 1224703 103 000

Sum 67 279 35766 1312 206 12766 117 941 7602
Brutto mislighold i % av brutto utlan 0,25 % 0,14 %

Eliminering av nedskrivinger konsoliderte selskaper 65 928 7928 30579 7928
Sum morbank 67 279 35766 1378134 20 694 148 520 15530
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Konsemn Morbank
2008 2007 Nedskrivninger pa utlan 2008 2007
7 602 28 649 Individuelle nedskrivninger til dekning av tap pa utlan 01.01. 15 630 36 577
1604 8 881 - Periodens konstaterte tap, hvor det tidligere er foretatt individuelle nedskrivninger 1604 8 881 AKSJER TIL VIRKELIG VERDI MED VERDIENDRING OVER RESULTATET
322 + Qkte individuelle nedskrivninger i perioden 322
114 227 4039 + Nye individuelle nedskrivninger i perioden 136 878 4039 Konsem Morbank
2284 16 527 - Tilbakefering av individuelle nedskrivninger i perioden 2284 16 527 2008 2007  Aksjer og fond 2008 2007
117 941 7602  Individuelle nedskrivninger til dekning av tap pé& utlan 31.12. 148 520 15530 11914 Key Hedge 11914
13 848 12287  Gruppenedskrivning til dekning av tap pa utlén 01.01. 13 848 12 287 11914 Sum aksjefond (markedsverdi) 11914
42 058 1561 + Periodens gruppenedskrivning til dekning av tap pa utléan 42 058 1561
55 906 13848  Gruppenedskrivning til dekning av tap pd utlan 31.12. 55 906 13 848 72 72 Nordito AS (tidl BBS/Bank-Axept) 72 72
Nedskrivninger pa garantier 2063 10920 HitecVision Private Equity IIl A/S 2063 10 920
630  Individuelle nedskrivninger til dekning av garantier m.v. 1.1 630 21547 22146 HitecVision Private Equity IV A/S 21547 22146
-630  Nye individuelle nedskrivninger i perioden -630 84 133 Sékorninvest Il A/S 84 133
- - Individuelle nedskrivninger til dekning av garantier m.v. 31.12 - - 234 SSB Neeringseiendom 8 234
200 Finn Eiendom A/S
200 Qvadriga AS
20 088 SSB Private Equity 2 AS
9016 Global Eiendom ASA
53 304 33471 Sum anleggsaksjer (markedsverdi) 24 000 33271
RENTEBZARENDE PAPIRER TIL VIRKELIG VERDI MED VERDIENDRING OVER RESULTATET 6 821 5147 Andeleri obligasionsfond 6821 4873
60125 50 532 Sum aksjer og fond til virkelig verdi 30 821 50 058
2008 2007
Konsern Palydende Anskaf. kost Virkelig verdi Palydende Anskaf. kost Virkelig verdi : : i 0 virkali 1 ; ; 2 i ¢ ; i ;
Disse eiendelene er klassifisert til virkelig verdi med verdiendring over resultatet pa grunn av at de inngdr i en handelsportefelje. For netto verdiendring av
Bersnoterte sertifikater 125000 125 056 125 220 investeringene, se note 6. Uinnkalt kommitert kapital for Sakorninvest og HYPE IV utgjer henholdsvis MNOK 4,6 og MUSD 1,4.
Ikke bersnoterte sertifikater 40 000 40 008 40 058 10 000 10 000 9995
Borsnoterte obligasjoner 781 455 778 507 757 648 432 000 432 251 430 490
Ikke bersnoterte obligasjoner 486 000 485 615 443 493 429 860 430 345 429 618
Sum 1432455 1429186 1366 419 871 860 872 597 870102
Herav statsgaranterte sertifikater/obligasjoner
Effektiv rente 5,85 % 6,08 % INVESTERINGSEIENDOMMER
Durasjon 1,98 2,13
, 2007 Konsemn
Morbank Palydende Anskaf. kost Virkelig v::fi Palydende Anskaf. kost Virkelig v::)di Boklort verdl per 1.1.20%
. . Tilgang 817183
Borsnoterte sertifikater 125 000 125 056 125 220 Nedskrivninger 41207
Ikke bersnoterte sertifikater 40 000 40 008 40 058 10 000 10 000 9995 Avskrivninger 2126
Borsnoterte obligasjoner 781 455 778 507 757 648 432 000 432 251 430 490 Bokfort verdi per 31.12.2008 273 800
Ikke bersnoterte obligasjoner 493 885 493 500 451 378 429 860 430 345 429 618
Sum 1440 340 1437 071 1374 304 871 860 872 597 870102 Opprinnelig anskaffelseskost 317 133
Herav statsgaranterte sertifikater/obligasjoner Samlede av- og nedskrivninger 43333
Effektiv rente 5.85 % 6,08 % Bokfort verdi per 31.12.2008 273 800
Durasjon 1,98 2,13
Investeringseiendommer omfatter eiendommer anskaffet i forbindelse med corporate finance aktiviteten i konsernet. Eiendommene var planlagt syn-
Disse eiendelene er Klassifisert til virkelig verdi med verdiendring over resultatet p& grunn av at de blir styrt og fulgt opp som en portefelje til virkelig dikert og var saledes opprinnelig klassifisert som eiendeler holdt for salg. Siden tidshorisonten for avhendelse av eiendommen er blitt forlenget som
verdi. Effektiv rente er beregnet ut fra renteinntekter (hovedstol * kupongrente) delt pa gjennomsnittlig virkelig verdi per 31.12. folge av markedsutviklingen i 2008 er eiendommene reklassifisert til investeringseiendommer fra 2008.

Ved reklassifisering ble eiendommene nedskrevet til virkelig verdi basert pa gjennomsnitt av takster fra uavhengige meglere. Takstene er
representerer yield betraktninger basert pa opplysninger om inngatte leieavtaler og forventede driftskostnader. For evrig vurderes investerings-
eiendommer etter kostmetoden, tilsvarende som for anleggsmidler. Eiendommene avskrives lineasrt over utnyttbar levetid, 40-50 &r.

Resultatposter knyttet til investeringseiendommer 2008

Leieinntekter 10 444

Driftskostnader knyttet til inntektsbringende eiendommer 244
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ANLEGGSMIDLER OG IMMATERIELLE EIENDELER

Maskiner, Tomt og fast  Sum anleggs- Andre immaterielle  Sum immaterielle
Konsem inventar etc eiendom midler Goodwill eiendeler eiendeler
Bokfert verdi per 1.1.2007 20 633 19 033 39 666 28 332 5730 34 062
Tilgang 5770 3800 9570 12348 12 348
Tilgang gjennom oppkjep andre selskap 10 851 1788 12639
Varige driftsmidler reklassifisert til holdt for salg 7411 7411 0
Avhendelser 128 128 1115 1115
Nedskrivninger 10133 10133
Avskrivninger 6 660 506 7 166 6317 6317
Bokfort verdi per 31.12.2007 12 204 22 327 34 531 29 050 12434 41 484
Opprinnelig anskaffelseskost 49 765 26 379 76 144 62 312 40619 102 931
Samlede av- og nedskrivninger 37 561 4052 41613 33 262 28185 61 447
Bokfert verdi per 01.01.2008 12 204 22 327 34 531 29 050 12434 41 484
Tilgang 11 994 11 994 9003 9003
Varige driftsmidler reklassifisert til holdt for salg 6 6 60 60
Avhendelser 185 185 38 38
Nedskrivninger 293 293 23124 869 23993
Avskrivninger 5884 507 6 391 3283 3283
Bokfert verdi per 31.12.2008 17 831 21 820 39 651 5926 17187 23114
Opprinnelig anskaffelseskost 61 753 26 379 88 132 62 312 49 562 111 874
Samlede av- og nedskrivninger 43923 4 559 48 482 56 386 32375 88 760
Bokfort verdi per 31.12.2008 17 831 21820 39 651 5926 17187 23114
Utnyttbar levetid 3-5ar 50 ar 3-5ar
Morbank i, TOTLagla | SUm AR ongu e el Sum et
Bokfert verdi per 1.1.2007 10795 2280 13 075 5598 5730 11 328
Tilgang 4950 3800 8750 9248 9248
Nedskrivninger 1178 1178
Avskrivninger 4891 126 5017 5858 5858
Bokfert verdi per 31.12.2007 10 854 5954 16 808 4420 9120 13 540
Opprinnelig anskaffelseskost 33 223 6 380 39 603 27 500 35730 63 230
Samlede av- og nedskrivninger 22 369 426 22 795 23 080 26 610 49 690
Bokfort verdi per 01.01.2008 10 854 5954 16 808 4420 9120 13 540
Tilgang 10 711 10711 9003 9003
Avhendelser 92 92 38 38
Nedskrivninger 4 420 4 420
Avskrivninger 5283 127 5410 2902 2902
Bokfort verdi per 31.12.2008 16 190 5827 22017 15183 15183
Opprinnelig anskaffelseskost 43934 6 380 50 314 27 500 44733 72 233
Samlede av- og nedskrivninger 27 744 553 28 297 27 500 29 550 57 050
Bokfert verdi per 31.12.2008 16 190 5827 22017 15183 15183
Utnyttbar levetid 3-5ar 50 ar 3-5 ar

Aktiverte investeringer knyttet til leide lokaler avskrives over resterende leieperiode.
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De enkelte goodwillposter og immaterielle eiendeler i konsernets balanse er allokert til vurderingsenheter med henblikk pa hvilke virksomheter som
nyter godt av den kjgpte eiendelen. Valg av vurderingsenhet er gjort ut fra hensyn til hvor det er mulig & identifisere og skille ut kontantstremmer knyttet
til virksomheten. Goodwill i konsernet fordeles pa felgende kontantstremgenererende enheter:

Balansefort goodwill

Goodwill 31.12.2008 31.12.2007
Finanshuset 4,3 10,9
M2 Eiendomsmegling 12,1
Sandnes Eiendom 1,7 1,7
NOR portefelien 4,4
Sum goodwill 5,9 29,1

Goodwill knyttet til Finanshuset og til M2 Eiendomsmegling er oppkjept henholdsvis i 2007 og 2006 som beskrevet i note 2. Goodwill knyttet til
Sandnes Eiendom oppstod i 2005 da konsernet okte sin eierandel i selskapet fra 50 % til 100 %. Goodwill knyttet til NOR-portefelien gjelder overtakelse
av Sparebanken NOR sitt avdelingskontor i Stavanger per 1.5.1999. Goodwill knyttet til M2 Eiendomsmegling og Sandnes Eiendom er rapportert
under segmentet Eiendomsmegling. Goodwill knyttet til Finanshuset og NOR-portefalien er fordelt pa privat- og nasringslivssegmentene basert pa kun-
degrupper.

Nedskrivningstesting av balanseferte verdier foretas ved en neddiskontering av forventet fremtidig kontantstrem fra virksomheten. Nedskrivningstest
gjennomfares arlig og ga felgende resultat for 2008:

| 2008 er resterende goodwill relatert til NOR-portefalien nedskrevet. Det samme gjelder goodwill relatert til M2 Eiendomsmegling. Nedskrivning er
foretatt siden postene ikke lenger kan dokumenteres & ha selvstendig inntektsgenererende potensial. Dette skyldes den negative utviklingen i finans-
og eiendomsbransjen i 2008. Diskonteringsrente pa 12,4 % ble benyttet. Tapene er inkludert under av- og nedskrivninger i resultatregnskapet.

Goodwill i Finanshuset er nedskrevet med MNOK 6,6. Virkelig verdi er bestemt utfra beregning av bruksverdi. Bruksverdien inkluderer synergieffekter
for morbankens virksomhet i tillegg til verdsettelse av Finanshusets egen virksomhet. Synergiene er relatert til generering av lan, spare- og innskudds-
forretninger for kunder som formidles av Finanshuset. Endringen i verdien av goodwill er beregnet pa grunnlag av utviklingen i bidrag per kunde under
den radende markedssituasjonen. Det er knyttet usikkerhet til beregningene.

Tilgang immaterielle eiendeler i morbank gjelder utvikling av IT-applikasjon knyttet til bankens innfering av Basel Il. Basel ll-implementeringen
giennomfares som et ledd i bankens gkte satsing pa kontroll- og risikostyring. Systemet er delvis ferdigstilt per 31.12.2008 og de deler som er tatt
i bruk blir avskrivet linegert over 5 ér.

FINANSIELLE INSTRUMENTER TILGJENGELIG FOR SALG OG @VRIGE EIENDELER HOLDT FOR SALG

Konsern Morbank

2008 2007 Andeler for salg 2008 2007
16 300 16 300 Boligeiendom Berlin AS 16 300 16 300
13240 3500 Slovakia Estatates 1 1S 13240 3500
29 540 19 800 Finansielle instrumenter tilgjengelig for salg 29 540 19 800
33323 48 615 SSB Energivekst ASA 34 353 50 115
141615 SSB Neeringseiendom 9 AS 141 615

16 926 SSB Neeringseiendom 10 AS 18 200

48 615 SSB Global Eiendom ASA 50 115

30 050 SSB Private Equity Il AS 30 050

3000 Overtatt eiendel 3000

33323 288 821 Eiendeler holdt for salg 34 353 293 095

| forbindelse med noen av prosjektene som er ble lansert innenfor Corporate Finance i 2007 tegnet morbanken seg for en del andeler som var planlagt

solgt i annen hands markedet i lgpet av 2008. Markedsutviklingen medferte imidlertid at en del av disse andelene fortsatt eies av banken.

Selskapene SSB Private Equity 2 AS, SSB Neeringseiendom 9 AS og SSB Global Eiendom | ASA, som var inkludert med henholdsvis MNOK 30,1,

MNOK 141,6 og MNOK 48,6 per 31.12.2007, er reklassifisert og inkludert som ordingere datterselskap i konsernregnskapet i 2008. Se note 2 og note 18.
For Boligeiendom Berlin vurderes anskaffelseskost & representere virkelig verdi. Dette pa grunnlag av at eiendomsmarkedet i Berlin fortsatt vurderes

4 veere godt, samtidig som en eventuell realisasjon per utgangen av 2008 ville gitt valutagevinster.
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| Slovakia Estates har eierandelen okt i lopet av 2008, og det har veert kapitalinnkalling i forbindelse med gjennomfering av investeringer. Andelen er
nedskrevet med MNOK 12,4 som folge av negativ utvikling i eiendomsmarkedet i Bratislava, hvor fondets investeringer er lokalisert. Nedskrivningen
inngér i posten av- og nedskrivninger i resultatregnskapet. Uinnkalt kommitert kapital utgjer MNOK 74,3.

SSB Energivekst sitt formal er & investere i private equity fond eller tilsvarende med fokus pa verdikjedene som relateres til energi og fornybar energi.
Investeringen i SSB Energivekst er redusert fra 72,7 % til 41,7 % i lopet av &ret. Salgsaktiviteten fortsetter i 2009. Restinvesteringen er verdsatt til
anskaffelseskost pa grunnlag av omsetning i annenhandsmarkedet pa tilsvarende priser gjennom hele 2008. Dette er ogsé samsvar med verdsettelse
av underliggende investeringer i selskaper.

For andelene i SSB Energivekst og SSB Neeringseiendom 10 inntektsfarte morbanken i 2007 honorarer som er fakturert til datterselskapet
SSB Securities med til sammen MNOK 2,8 millioner. Dette belepet ble eliminert og reduserte verdien av andelene i konsernregnskapet for 2007.
MNOK 1,0 heray, relatert til restandelen i SSB Energivekst, er tilsvarende eliminert per utgangen av 2008.

Gamlaveerket ble solgt per 31.12.2007. Selskapet ble séledes ved arsoppgjeret for 2007 verdsatt til forventet salgssum minus nedbetaling av gjeld.
| morselskapet ble det ved reklassifisering av overtatt eiendel til eiendeler for salg utgiftsfert et tap pa MNOK 3,4. | konsernet ble det tilsvarende taps-
fort MNOK 0,1 i 2007. Endelig salgssum avvek fra estimatet, og det er séledes utgiftsfert ytterligere MNOK 1,5 i 2008.

GJELD TIL KREDITTINSTITUSJONER
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INNSKUDD FRA KUNDER

Konsern/Morbank 2008 2007
Lan og innskudd fra kredittinstitusjoner uten avtalt lgpetid 80 055 287 108
F-1&n sentralbanken 951 362

Bilaterale lan (gj.sn.rente 5,32 %) 1294 387 1157 691
Syndikerte lan (gj.sn.rente 4,96 %) 5878 334 4185 300
Sum gjeld til kredittinstitusjoner med avtalt lopetid 8124 083 5 342 991
Sum gjeld til kredittinstitusjoner 8204138 5 630 099

* aritmetisk gjennomsnitt er benyttet som grunnlag for beregning av gjennomsnittlig effektiv rente.

Syndikatlan, bilaterale lan og F-lan

Syndikatlan EUR 300 millioner

Syndikatlan pa EUR 300 millioner (kr 2,97 milliarder) forfaller 28.12.10. Syndikatet er et standard lan (Term Loan). Lanet er swappet til kroner ved bruk
av valutabytteavtale, slik at banken ikke padrar seg valutarisiko. Syndikatet er sammensatt av 20 banker. Kostnaden forbundet med laneopptaket var
MNOK 22,5 og amortiseres over lanets lopetid. Lanet var per 31.12.08 fullt trukket opp. Lénets rente per 31.12.2008 var 3,76 %.

Syndikatlan EUR 125 millioner

Syndikatlan p& EUR 125 millioner (kr 1,24 milliarder) forfaller 22.08.10. Syndikatet er en trekkfasilitet (Revolving Facility). Lanet er swappet til kroner ved
bruk av valutabytteavtale, slik at banken ikke padrar seg valutarisiko. Syndikatet er sammensatt av 16 banker. Lanet var per 31.12.08 fullt trukket opp.
Lanets rente per 31.12.2008 var 3,24 %

Syndikatlan EUR 170 millioner

Syndikatlan p& EUR 170 millioner (kr 1,68 milliarder) forfaller 16.12.11. Syndikatet er et standard Ian (Term Loan). Lénet er swappet til kroner ved bruk
av valutabytteavtale, slik at banken ikke padrar seg valutarisiko. Syndikatet er sammensatt av 13 banker. Kostnaden forbundet med laneopptaket var
MNOK 3,2 og amortiseres over 1&nets lopetid. Lanet var fullt trukket opp per 31.12.2008. Lénets rente per 31.12.2008 var 3,87 %.

Bilaterale lan, totalt MNOK 635
Bilateralt 1an p& MNOK 500 forfaller 14.03.14. Lanet er et standard l&n (Term Loan). Lanets rente per 31.12.2008 var 5,22 %. Bilateralt lan pd MNOK 75 for-
faller 09.06.10. Lanets rente per 31.12.2008 var 5,54 %. Bilateralt 1an pad MNOK 60 forfaller 01.12.09. Lénets rente per 31.12.2008 var 8,14 %.

Bilaterale 1an (Schuldschein) EUR 66,5 millioner

Bilaterale 1&n utgjer totalt EUR 66,5 millioner (MNOK 659) fordelt pa 6 lan. Laneforfallene er i perioden 30.06.2009 til 31.03.11. De bilaterale lanene er
standard 1&n (Term Loan). Lanene er swappet til kroner ved bruk av valutabytteavtale, slik at banken ikke padrar seg valutarisiko. Gjennomsnittlig lane-
rente pa de bilaterale lanene var 3,62 % per 31.12.2008. To banker deltar i hvert av de bilaterale lanene.

F-lan MNOK 950
Banken har trukket opp to F-lan gjiennom Norges bank. NOK 800 mill med forfall 20.04.09. Lanet har fastrente pa 5,75 %. NOK 150 mill med forfall
29.11.10. Lanet har fastrente péa 4,40 %.

Konsemn Morbank
2008 2007 2008 2007
7 339 560 10 044 599 Innskudd fra kunder uten avtalt lgpetid ( gj.sn. rente 5,41 % og 3,74 %) 7 445 638 10 076 798
4 347 644 1168 844 Innskudd fra kunder med avtalt lepetid ( gj.sn. rente 5,14 % og 4,01 %) 4 347 644 1168 844
11 687 204 11 213 443 Sum innskudd kunder 11 793 282 11 245 642
Gjennomsnittlig rente pa innskudd er beregnet pa grunnlag av giennomsnittlig saldo i &ret.
GJELD STIFTET VED UTSTEDELSE AV VERDIPAPIRER
Konserm/Morbank 2008 2007
Sertifikater og andre kortsiktige laneopptak 1203 786 2980 330
Obligasjonslan, fratrukket underkurs 7 638 832 8173 443
Obligasjonslan, egenbeholdning -315 000 -464 878
Sum gjeld til kredittinstitusjoner med avtalt Iopetid 8527 618 10 688 895
Gjennomsnittlig rente sertifikater og andre kortsiktige ldneopptak 6,38 % 4,95 %
Gjennomsnittlig rente obligasjonslan 6,37 % 4,81 %
Obligasjoner Palydende Endelig forfall
NO0010227564 458 000 22.05.2009
NO0010254980 750 000 23.02.2012
NO0010275985 400 000 07.09.2009
NO0010280878 535 000 24.08.2012
NO0010301336 330 000 30.02.2016
NO0010306590 235 000 20.03.2009
NO0010333172 900 000 19.09.2011
NO0010340862 550 000 03.11.2010
NO0010346745 595 000 22.03.2010
NO0010346927 195 000 24.01.2011
NO0010355951 650 000 19.02.2013
NO0010373491 375 000 21.06.2010
NO0010406218 300 000 04.03.2013
NO0010418874 350 000 28.02.2012
NO0010425671 500 000 15.04.2011
NO0010438724 100 000 23.05.2014
NO0010471238 400 000 04.11.2013
Sum palydende 7 623 000

Obligasjonslénene regnskapsferes til amortisert kost.
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ANNEN GJELD
Konsemn Morbank
2008 2007 2008 2007
9 743 14 079 Bankremisser 9743 10 534
25704 43 526 Interimskontoer 25704 43 526
50 325 16 621 Annen gjeld 29 962 21280
85772 74 226 Annen gjeld 65 409 75 340

AVSETNING FOR ANDRE FORPLIKTELSER

Konsem Morbank

2008 2007 2008 2007
46 556 36 952 Pensjonsforpliktelser 45 200 36 162
5406 6795 Andre avsetninger 2 455 1519
51 962 43 747 Sum avsetning for andre forpliktelser 47 655 37 681

For pensjonsforpliktelser vises til note 9.

Andre avsetninger inkluderer forpliktelse for kjgp av minoritetsandeler pa henholdsvis 9 % i M2 og 45 % i Finanshuset AS. Minoritetseierne i M2 har rett
til & selge resterende aksjer til Sandnes Sparebank til samme pris som ved oppkjepet i 2006 med tillegg av en avkastning tilsvarende seervilkarsrente
i banken. Salgsopsjonen kan gjeres gjeldende i perioden 1. juli til 1. oktober 2009. | konsernet er bruttoforpliktelsen estimert og bokfert mot egen-
kapitalen. | morselskapet er urealisert verdi bokfert over resultatet.

Minoritetseierne i Finanshuset har rett til & selge og Sandnes Sparebank har plikt til & kjepe resterende aksjer i Finanshuset til en verdi per aksje som
avhenger av resultatene i rene for opsjonen gjeres gjeldende. Opsjonene kan farst gjeres gjeldende i 2012. | konsernet er bruttoforpliktelsen estimert
og bokfert mot egenkapitalen. For morselskapet verdsettes opsjonene til null.

ANSVARLIG LANEKAPITAL

Konsern/Morbank 2008 2007
Fondsobligasjon 207 507 199 484
Ansvarlige lan 509 171 482 486
Sum ansvarlig lanekapital 716 678 681 970

Lanene regnskapsferes til amortisert kost.

Fondsobligasjon

Konsernet emitterte i juni 2004 MNOK 200 i fondsobligasjoner, MNOK 144,5 med fast rente 7,64 % og MNOK 55,5 med flytende rente som loper
pa NIBOR +250 basispunkter. Fastrentedelen av fondsobligasjonen er swappet til flytende rente og fondsobligasjonen leper til en rente tilsvarende
3 méaneders NIBOR +250 basispunkter. Konsermnet har rett til & innfri lanet 30. juni 2014 til kurs 100 (call option). Kostnadene ved & oppta lanet,
MNOK 2, amortiseres over lanets lgpetid.
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Ansvarlig lan

Konsernet tok opp et ansvarlig 1&n pa MNOK 100 i 2006 som forfaller i juni 2016. Renten pa lanet er 3 maneders NIBOR + 40 basispunkter de forste
5 arene. Konsernet har rett til & innfri lanet 16. juni 2011 til kurs 100 (call option). Hvis konsernet velger a la lanet lope videre etter 5 ar settes renten til
3 méaneders NIBOR + 115 basispunkter. Lanet ble etablert med en underkurs tilsvarende MNOK 0,2, som amortiseres over lanets lepetid.

Konsernet har videre et ansvarlig lan palydende MNOK 200 som forfaller juni 2017. Renten pa lanet er 3 maneders NIBOR + 45 basispunkter de forste
5 ar. Konsernet har rett til & innfri lanet 06.06.2012 til kurs 100 (call option). Hvis konsernet velger & la lanet lope videre etter 5 ar settes renten til 3 maneders
NIBOR + 120 basispunkter. Lanet ble etablert med en underkurs tilsvarende MNOK 0,2, som amortiseres over lanets lgpetid.

Konsernet tok opp et ansvarlig lan pd MNOK 110 i 2007 som forfaller i desember 2017. Renten pé l&net er 3 méaneders NIBOR + 160 basispunkter de for-
ste 5 &rene. Konsernet har rett til & innfri Ianet 19. desember 2012 til kurs 100 (call option). Hvis konsernet velger & la 1anet lepe videre etter 5 ar settes ren-
ten til 3 maneders NIBOR + 235 basispunkter. Lanet ble etablert med en underkurs tilsvarende MNOK 0,4, som amortiseres over lanets lgpetid.

Konsernet tok opp et nytt ansvarlig lan pa MNOK 100 i 2008 som forfaller i august 2018. Renten pa lanet er 3 maneders NIBOR + 225 basispunkter
de forste 5 arene. Konsernet har rett til & innfri lanet 30. august 2013 til kurs 100 (call option). Hvis konsernet velger & la lanet lepe videre etter 5 ar settes
renten til 3 maneders NIBOR + 300 basispunkter. Lanet ble etablert med en underkurs tilsvarende MNOK 0,6, som amortiseres over lanets lepetid.

FINANSIELLE DERIVATER

Konsernet benytter i stor grad finansielle instrumenter til & balansere bankens valuta-, rente-, og aksjerisiko. Valuta-, og renterelaterte instrumenter
benyttes for & minimere valuta- og renterisiko pa& bankens utldn til kunder og innlan fra kapitalmarkedet. | tillegg ble opsjonsavtaler benyttet i for-
bindelse med bankens salg av strukturerte produkter.

Konsernet benytter sikringsbokfering for sin virkelig verdisikring av enkelte fastrente innlén (F-1&n, sertifikatlan, obligasjonslan, ansvarlig 1an og fonds-
obligasjon). Hver enkelt sikring er dokumentert med en henvisning til konsernets risikostyringsstrategi, en entydig identifikasjon av sikringsobjekt og sik-
ringsinstrument, en entydig beskrivelse av den sikrede risikoen, en beskrivelse av hvorfor sikringen er forventet & veere sveert effektiv og en beskrivelse
av nér og hvordan konsernet skal dokumentere at sikringen har veert effektiv i regnskapsperioden og forventes & vasre effektiv i neste regnskapsperio-
de. Konsernet har definert den sikrede risikoen som verdiendringer knyttet til NIBOR komponenten av innlanene. Sikringseffektiviteten vurderes og
dokumenteres bade ved forste gangs klassifisering og ved hver regnskapsavslutning. Ved virkelig verdisikring blir bade sikringsinstrumentet og sikrings-
objektet regnskapsfert til virkelig verdi, og endringer i disse verdiene fra inngéende balanse blir resultatfert. Pa denne maten blir regnskaps-
presentasjonen for disse instrumentene i samsvar med konsernets rentestyring og reelle ekonomiske utvikling. Se note 6 for resultatferte belop.

Styret har vedtatt rammer for hvor stor eksponering banken kan ha mot hver motpart for & redusere oppgjersrisikoen knyttet til bruken av finansielle
instrumenter. Motparter skal ha en uoffisiell rating pa "investment grade” fra to uavhengige anerkjente akterer. For utenlandske utstedere kreves det at
rating er gitt av et anerkjent ratingbyré og at utsteder er godkjent av investeringskomiteen. Rating skal veere BBB+ eller bedre.

Virkelig verdi per 31.12.2008 Virkelig verdi per 31.12.2007

Konserﬂ/ Morbank Positiv Negativ Positiv Negativ
Kontraktsbelop markedsverdi markedsverdi Kontraktsbelop markedsverdi markedsverdi

Renteavtaler * 4850 198 78 335 77 282 8921 853 44 988 117 627
Valutaavtaler 26 060 293 789 244 408 537 29 267 343 968 486 965 299
Egenkapitalrelaterte instrumenter 5453 617 87 495 81 864 5756 539 890 548 860 439
Andre varerelaterte instrumenter 551 815 1097 1097 1182 589 196 858 196 272
Sum finansielle derivater 36 915 923 956 171 568 780 45128 324 2100 880 2139 637
* Herav anvendt som sikringsformal 2 464 000 47 612 17 931 3303 765 86 941

PANTSTILLELSER

Obligasjoner og sertifikater som er verdsatt til MNOK 1366,4 i morbanken er stillet som sikkerhet for inntil MNOK 1098,8 i D-lan/F-lan i Norges Bank.
Det var per 31.12.2008 trukket opp MNOK 950 i F-lan. | 2007 var obligasjoner og sertifikater til bokfert verdi i morbanken pa MNOK 870,1
stillet til sikkerhet for inntil MNOK 493,8 i D-lan i Norges Bank.



EGENKAPITAL
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Annen egenkapital inkluderer fond for urealiserte gevinster med MNOK 5,4 per 31.12.2008 og MNOK 10,1 per 31.12.2007.
Utbytte utbetalt i 2008 var MNOK 105,5, herav ble MNOK 46,7 utdelt i form av nye grunnfondsbevis. Tegningskurs for utbytteemisjonen ble fastsatt

av styret 9. april til NOK 115 per grunnfondsbevis. Tegningen ble avsluttet 24. april med 46 % deltagelse, og 405 811 grunnfondsbevis ble utstedt med

oppgjer 9. mai 2008. Emisjonskostnader pa MNOK 0,9 er fart mot overkursfondet.
Som felge av bankens underskudd for 2008 foreslar styret overfor forstanderskapet at det ikke betales utbytte for 2008.

Underskudd for 2008 er i henhold til grunnfondsbevisforskriften fordelt forholdsmessig mot sparebankens fond, utjevningsfondet og gavefondet.

EIENDELER OG GJELD TIL VIRKELIG VERDI

Konsermn 2008 2007
Eiendeler Balansefort verdi Virkelig verdi Balansefort verdi Virkelig verdi
Kontanter og fordringer pa sentralbanker 2 125 266 2125 266 3188 328 3188 328
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 174 652 174 652 177 884 177 884
Utlén til kunder 26 491 846 25791134 25558 815 25 540 941
Sertifikater, obligasjoner og andre rentebaerende papirer 1366 419 1366 419 870 102 870 102
Aksjer, andeler og andre verdipapir med variabel avkastning 60 125 60 125 50 532 50 532
Finansielle derivater 956 171 956 171 2100 880 2100 880
Investeringseiendommer 273 800 273 800

Andre eiendeler 94 869 94 869 91 956 91 956
Forskuddsbetalte ikke pélepte kostnader og opptjente ikke mottatte inntekter 98 681 98 681 182 506 182 506
Eiendeler holdt for salg 33323 33323 288 821 288 821
Finansielle instrumenter for salg 29 540 29 540 19 800 19 800
Sum eiendeler 31704 692 31 003 980 32 529 624 32511 750
Gield til kredittinstitusjoner 8204 138 7997 176 5630 099 5305 827
Innskudd fra og gjeld til kunder 11 687 204 11223773 11213 443 11 329 643
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 8 527 618 8315 595 10 688 895 10 645 767
Finansielle derivater 568 780 568 780 2139 637 2139 637
Annen gjeld 98 660 98 660 175548 175548
Pélepte kostnader og mottatte ikke opptjente inntekter 203 814 203 814 209 871 209 871
Avsetning til palepte kostnader og forpliktelser 51962 51962 43 747 43 747
Ansvarlig lanekapital 716 678 564 596 681 970 676 822
Sum forpliktelser 30 058 854 29 024 356 30783 210 30 526 862
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Morbank 2008 2007
Finansielle eiendeler Balansefort verdi Virkelig verdi Balansefert verdi Virkelig verdi
Kontanter og fordringer pa sentralbanker 2118 842 2118 842 3179 635 3179635
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 174 652 174 652 177 884 177 884
Utlén til kunder 26 764 755 26 064 043 25573 709 25 555 835
Sertifikater, obligasjoner og andre rentebaerende papirer 1374 304 1374 304 870102 870102
Aksjer, andeler og andre verdipapir med variabel avkastning 30 821 30 821 50 058 50 058
Finansielle derivater 956 171 956 171 2100 880 2100 880
Eierinteresser i tilknyttet selskap 660 660 350 350
Eierinteresser i konsernselskap 108 026 108 026 39 828 39 828
Immaterielle eiendeler 15183 15183 13 540 13 540
Andre eiendeler 35 449 35 449 26 786 26 786
Forskuddsbetalte ikke palepte kostnader og opptjente ikke mottatte inntekter 98 746 98 746 182 123 182123
Eiendeler holdt for salg 34 353 34 353 293 095 293 095
Finansielle instrumenter for salg 29 540 29 540 19 800 19 800
Sum finansielle eiendeler 31 741 502 31 040 790 32527 790 32509916
Gijeld til kredittinstitusjoner 8204 138 7997 176 5 630 099 5 305 827
Innskudd fra og gjeld til kunder 11793 282 11223773 11 245 642 11 361 842
Gijeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 8527 618 8 315 595 10 688 895 10 645 767
Finansielle derivater 568 780 568 780 2139 637 2139 637
Annen gjeld 77 258 77 258 173 069 173 069
Palepte kostnader og mottatte ikke opptjente inntekter 190 929 190 929 192 725 192 725
Avsetning til pélepte kostnader og forpliktelser 47 655 47 655 37 681 37 681
Ansvarlig lanekapital 716 678 564 596 681970 676 822
Sum finansielle forpliktelser 30 126 338 28 985 762 30789718 30 533 369

Finansielle eiendeler og gjeld i balansen méles normalt til virkelig verdi med unntak av:

e Utlan og innskudd med flytende rente
¢ Fastrenteutlan, og -innskudd, formidlet av ekstern distributer

Virkelig verdi er beregnet pa forskjellige mater ut fra type eiendel.

Sertifikater, obligasjoner, og andre rentebaerende papirer er beregnet ut fra verdivurdering foretatt av ekstern distributer av kredittspreader.
Kredittspreader vurderes ut fra observerbare kjop og salgspriser i markedet. Likviditeten i det norske obligasjonsmarkedet er lavere enn i det
internasjonale markedet, hvilket medferer gkt bruk av skjgnnsmessig vurdering. Verdivurderinger innhentes lgpende gjennom aret. Ved érets slutt
rimelighetsvurderes verdsettelsen ved sammenligning mot ligningskurser.

Pa aksjer, andeler og andre verdipapirer med variabel avkastning far banken ekstern verdivurdering fra motpart som brukes til verdivurdering.
Etter hvert som markedene har blitt stadig mer illikvide i lopet av 2008, er verdsettelsene beheftet med sterre usikkerhet, da det kan veere vanskelig
& avgjere hvilke transaksjoner som er normale transaksjoner og hvilke transaksjoner som er tvungne.

Gjeldsposter som sertifikater, obligasjoner lan og andre rentebaerende papirer er beregnet ut fra ligningskurs, det samme er gjeld til kreditt-
institusjoner og ansvarlig lanekapital. Ligningskurs utarbeides av flere banker som i fellesskap kommer frem til den korrekte verdien av et verdipapir.
Ligningskurs er benyttet fordi det etter konsernets vurdering gir et best mulig bilde av den virkelige verdien av verdipapiret siden omsetningen i disse
papirene er for liten til at det finnes effektive markeder. Pa grunn av de stadig mer illikvide markeder i lepet av 2008 er usikkerheten ved verdsettelse

okt i forhold til tidligere ar.

Syndikatlan og bilaterale 1&n er beregnet ut fra verdivurdering foretatt av ekstern distributer av kredittspreader da det ikke foreligger ligningsverdi

pa disse gjeldspapirene. Vurderingene er beheftet med usikkerhet.

Innskudd og utlan fra/til kunder er beregnet ut fra gjeldende prisbetingelser ved arsslutt.
Virkelig verdi er beregnet til & vasre lik regnskapsfert verdi for kortsiktige finansielle eiendeler og kortsiktige finansielle forpliktelser. Utldn og innskudd
med flytende rente blir justert ved renteendringer i markedet samt ved endring av kredittrisiko. Konsernet vurderer derfor virkelig verdi pa slike produkter
til & veere tilneermet lik balansefart verdi. Utlan som ikke tilfredsstiller denne lepende reprisingsforutsetningen, blir individuelt verdsatt til virkelig verdi per
balansedagen. Dette gjelder for 1&n med fast margin og lan hvor marginen av andre grunner, som for eksempel svak betjeningsevne, ikke er blitt endret
i takt med markedet. For l1an med nedskrivning, og som derfor er balansefert basert pa opprinnelig effektiv Idanemargin, er virkelig verdi beregnet med

utgangspunkt i markedsbaserte marginer pa balansedagen.

| virkelig verdivurdering av utlén, innskudd og gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer inngér ogsa verdiendring pé poster som i balansen er motregnet.
Alle verdivurderinger til virkelig verdi hvor det benyttes verdsettelsesmetoder er beheftet med stor usikkerhet. Dette skyldes at det ikke finnes et aktivt
marked for handel med slike finansielle instrumenter. Estimater pa virkelig verdi er basert pa forhold hvor det er konstatert endringer i markedsforholdene
etter instrumentets ferstegangs innregning. En annen part vil kunne komme til annen verdi dersom synet pa estimatet er forskjellig.
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KLASSIFISERING AV FINANSIELLE INSTRUMENTER

Konsern 2008

Finansielle instrumenter til
virkelig verdi over resultatet

Finansielle

eiendeler Bestemt regn- Finansielle Finansielle lkke

vurdert til Handels-  skapsfort til derivater som  instrumenter finansielle
Eiendeler amortisert kost portefolje  virkelig verdi  sikringsinstr. tilgj. for salg eiendeler Sum
Kontanter og fordringer p& sentralbanker 2125 266 2125266
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 174 652 174 652
Utlan til kunder 25 344 835 1147 011 26 491 846
Sertifikater, obligasjoner og andre rente-
baerende papirer 1366 419 1366 419
Aksjer, andeler og andre verdipapir
med variabel avkastning 60 125 60 125
Finansielle derivater 908 559 47 612 956 171
Investeringseiendommer 273 800 273 800
Forskuddsbetalte ikke palgpte kostnader
og opptjente ikke mottatte inntekter 908 681 98 681
Eiendeler holdt for salg 33 323 33 323
Finansielle instrumenter tilgjengelig for salg 29 540 29 540
Andre eiendeler 94 869 94 869
Sum eiendeler 27 743 434 968 684 2513430 47 612 29 540 401 992 31 704 692

Finansielle instrumenter til
virkelig verdi over resultatet
Finansielle
forpliktelser Bestemt regn- Finansielle Annen lkke

vurdert til Handels- skapsfort til derivater som finansiell finansielle
Forpliktelser amortisert kost portefolje  virkelig verdi  sikringsinstr. gjeld forpliktelser Sum
Gijeld til kredittinstitusjoner 8204 138 8204 138
Innskudd fra og gjeld til kunder 11 059 435 627 769 11 687 204
Gield stiftet ved utstedelse av verdipapirer 8527 618 8527 618
Finansielle derivater 550 849 17 931 568 780
Palopte kostnader og mottatte
ikke opptjente inntekter 203 814 203 814
Avsetning til palepte kostnader
og forpliktelser 51962 51962
Ansvarlig lanekapital 716 678 716 678
Annen gjeld 98 660 98 660
Sum forpliktelser 27791 191 550 849 627 769 17 931 972 454 98 660 30 058 854

Konsern 2007
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Finansielle instrumenter til
virkelig verdi over resultatet

Finansielle

eiendeler Bestemt regn- Finansielle Finansielle Ikke

vurdert til Handels- skapsfort til  derivater som  instrumenter finansielle
Eiendeler amortisert kost portefolje  virkelig verdi  sikringsinstr. tilgj. for salg eiendeler Sum
Kontanter og fordringer pa sentralbanker 3188 328 3188 328
Utlén til og fordringer pa kredittinstitusjoner 177 884 177 884
Utlén til kunder 24 340 136 1218679 25558 815
Sertifikater, obligasjoner og andre
rentebeerende papirer 870102 870 102
Aksjer, andeler og andre verdipapirer
med variabel avkastning 50532 50532
Finansielle derivater 2100 880 2100 880
Forskuddsbetalte ikke pélepte kostnader
og opptjente ikke mottatte inntekter 182 506 182 506
Eiendeler holdt for salg 288 821 288 821
Finansielle instrumenter tilgjengelig for salg 19 800 19 800
Andre eiendeler 91 956 91 956
Sum eiendeler 27 888 854 2151 412 2088 781 19 800 380777 32529 624

Finansielle instrumenter til
virkelig verdi over resultatet
Finansielle
forpliktelser Bestemt regn- Finansielle lkke

vurdert til Handels- skapsfort til  derivater som Annen finansielle
Forpliktelser amortisert kost portefolje  virkelig verdi  sikringsinstr. finansiell gjeld forpliktelser Sum
Gield til kredittinstitusjoner 5630 099 5 630 099
Innskudd fra og gjeld til kunder 10 363 443 850 000 11213 443
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 10 688 895 10 688 895
Finansielle derivater 2 052 696 86 941 2139 637
Palepte kostnader og mottatte
ikke opptjente inntekter 209 871 209 871
Avsetning til palepte kostnader
og forpliktelser 43 747 43 747
Ansvarlig lanekapital 681 970 681 970
Annen gjeld 175548 175 548
Sum forpliktelser 26 682 437 2 052 696 850 000 86 941 935 588 175 548 30783 210
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Finansielle instrumenter til

Morbank 2008 virkelig verdi over resultatet
Finansielle
eiendeler Bestemt regn- Finansielle Finansielle lkke
vurdert til Handels- skapsfort til derivater som  instrumenter finansielle
Eiendeler amortisert kost portefolje  virkelig verdi  sikringsinstr. tilgj. for salg eiendeler Sum
Kontanter og fordringer pa sentralbanker 2118 842 2118842
Utlén til og fordringer pa kredittinstitusjoner 174 652 174 652
Utlan til kunder 25617 744 1147 011 26 764 755
Sertifikater, obligasjoner og andre
rentebaerende papirer 1374 304 1374 304
Aksjer, andeler og andre verdipapirer
med variabel avkastning 30 821 30 821
Finansielle derivater 908 559 47 612 956 171
Eierinteresser i tilknyttet selskap 660 660
Eierinteresser i konsernselskap 108 026 108 026
Immaterielle eiendeler 15183 15183
Forskuddsbetalte ikke palgpte kostnader
og opptjente ikke mottatte inntekter 908 746 98 746
Eiendeler holdt for salg 34353 34 353
Finansielle instrumenter tilgjengelig for salg 29 540 29 540
Andre eiendeler 35 449 35 449
Sum eiendeler 28 009 984 939 380 2 630 001 47 612 29 540 84 985 31 741 502
Finansielle instrumenter til
virkelig verdi over resultatet
Finansielle
forpliktelser Bestemt regn- Finansielle Annen lkke
vurdert til Handels- skapsfort til derivater som finansiell finansielle
Forpliktelser amortisert kost portefolje  virkelig verdi  sikringsinstr. gjeld forpliktelser Sum
Gijeld til kredittinstitusjoner 8204 138 8204 138
Innskudd fra og gjeld til kunder 11165513 627 769 11798 282
Gijeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 8527 618 8 527 618
Finansielle derivater 550 849 17 931 568 780
Palepte kostnader og mottatte
ikke opptjente inntekter 190 929 190 929
Avsetning til palepte kostnader
og forpliktelser 47 655 47 655
Ansvarlig lanekapital 716 678 716 678
Annen gjeld 77 258 77 258
Sum forpliktelser 27 897 269 550 849 627 769 17 931 955 262 77 258 30 126 338
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Finansielle instrumenter til

Morbank 2007 virkelig verdi over resultatet
Finansielle
eiendeler Bestemt regn- Finansielle Finansielle Ikke
vurdert til Handels- skapsfort til derivater som  instrumenter finansielle
Eiendeler amortisert kost portefolje  virkelig verdi  sikringsinstr.  tilgj. for salg eiendeler Sum
Kontanter og fordringer pa sentralbanker 3179 635 3179635
Utlén til og fordringer pa kredittinstitusjoner 177 884 177 884
Utlan til kunder 24 355 030 1218679 25 573 709
Sertifikater, obligasjoner og andre
rentebaerende papirer 870 102 870 102
Aksjer, andeler og andre verdipapirer
med variabel avkastning 50 058 50 058
Finansielle derivater 2100 880 2100 880
Eierinteresser i tilknyttet selskap 350 350
Eierinteresser i konsernselskap 39 828 39 828
Immaterielle eiendeler 13 540 13 540
Forskuddsbetalte ikke pélgpte kostnader
og opptjente ikke mottatte inntekter 182123 182123
Eiendeler holdt for salg 293 095 293 095
Finansielle instrumenter tilgjengelig for salg 19 800 19 800
Andre eiendeler 26 786 26 786
Sum eiendeler 27 894 672 2150938 2128 959 19 800 333 421 32 527 790
Finansielle instrumenter til
virkelig verdi over resultatet
Finansielle
forpliktelser Bestemt regn- Finansielle Annen Ikke
vurdert til Handels- skapsfort til derivater som finansiell finansielle
Forpliktelser amortisert kost portefolje  virkelig verdi  sikringsinstr. gjeld forpliktelser Sum
Gield til kredittinstitusjoner 5 630 099 5 630 099
Innskudd fra og gjeld til kunder 10 395 642 850 000 11 245 642
Gield stiftet ved utstedelse av verdipapirer 10 688 895 10 688 895
Finansielle derivater 2 052 696 86 941 2139 637
Palopte kostnader og mottatte
ikke opptjente inntekter 192 725 192 725
Avsetning til palepte kostnader
og forpliktelser 37 681 37 681
Ansvarlig lanekapital 681 970 681 970
Annen gjeld 173 069 173 069
Sum finansielle forpliktelser 26 714 636 2 052 696 850 000 86 941 912 376 173 069 30789718
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GODTGJQRELSER

Etter allmennaksjeloven § 6-16a skal styret utarbeide en szerskilt erklaering om fastsettelse av lenn og annen godtgjerelse til ledende ansatte.
Slik erkleering ble vedtatt av styret i januar 2008, og blir fremlagt for forstanderskapsmaetet i mars 2009. Erkleeringen har felgende hovedpunkter:

Forméalet med Sandnes Sparebank sin kompensasjonspolicy er a trekke til seg medarbeidere med den kompetansen banken trenger, videreutvikle
og beholde nekkelkompetanse, samt motivere til langsiktighet og kontinuerlig utvikling, for & nd Sandnes Sparebank sine forretningsmessige mal.
Kompensasjonen kan besta av felgende elementer:

- Fast grunnlenn. Det er bankens siktemal & tiloy markedslenn. Fast grunnlgnn justeres pa denne bakgrunn arlig, basert pa resultatoppnéaelse innen

den enkelte leder sitt arbeids- og ansvarsomrade. Administrerende direkter fastsetter endring i grunnlenn med virkning fra 1. juli hvert ar for med-
lemmene i bankens ledergruppe. Styret ved styreformann fastsetter administrerende direkter sin faste grunnlenn og den arlige justeringen
av denne.

- Naturalytelser som omfatter telefon/mobiltelefon, avis/tidsskrift, hiemmekontorordning og unntaksvis bilordning. For evrig ytes 1an og banktjenester
til egne betingelser etter samme regelverk som evrige ansatte.

- Bonuser. Bankens ledende ansatte inngér i bankens til enhver tid gjeldende bonusordning pa linje med andre ansatte. Utover dette vil ledende
ansatte basert pa individuelle avtaler kunne ha bonusordninger direkte knyttet opp mot méloppnéelse. Administrerende direkter omfattes av ban-
kens generelle bonusordning, men har ikke egen bonuslenn utover dette.

- Pensjonsordning. Ledende ansatte har ytelsesbasert pensjon eller innskuddsbasert pensjon for inntekt opp til 12G, etter de til enhver tid gjeldende
ordninger for bankens ansatte. For lenn over 12G har banken etablert en driftspensjonsordning for alderspensjon. Risiko-elementene, ufere/ekte-
felle/barn, er forsikret. Pensjonsalder for bankens ledende ansatte er 67 &r, med mulighet for AFP-ordning etter de til enhver tid gjeldende ordninger
i finans-sektoren. Administrerende direkter har etter nasrmere beskrevne retningslinjer mulighet til & fratre ved fylte 60/62 ar med egen pensjons-

ordning som lgper fram til fylte 67 ar.

Samlede utgifter til lonn, pensjon og annen godtgjerelse for bankens ledergruppe, styret og tillitsvalgte utgjer felgende:

Samlede Herav
utgifter til lonn utbetalt Naverdi av

og annen godt- bonus Herav annen Pensjons- pensjons- Utlan per
2008 gjorelse i 2008 (avsatt i 2007) godtgjorelse kostnad avtale 31.12.2008
Konsernledelsen
Administrerende direkter Jon Ledaal 2492 375 112 1324 19 644 10 626
Direktor forretningsutvikling og stette Arve Vestvik 1410 204 59 379 2620 4077
Finansdirekter (CFO) Terje Frafjord 892 27 35 47 1419
Direkter Vidar Torsee 1702 220 330 322 1632 2555
Direkter kreditt & juridisk Atle Fylling 1368 210 70 360 5398 5671
Kommunikasjonsdirektor Ingrid O. Fure Schepp 1076 170 28 173 3 681 572
Direkter personmarked Kari Solheim Larsen 1243 192 58 249 3320 3 686
Direkter naeringsliv Marianne Sevaldsen (mai-des) 1148 84 352 232 1342
Direkter naeringsliv, konstituert Rolf Inge Knutsen (jan-apr) 1209 190 57 75 1089 2 885
Direkter investeringstjenester Rune Svindland 1080 180 46 53 271 2117

Samlede Herav
utgifter til lonn utbetalt Naverdi av

og annen godt- bonus Herav annen Pensjons- pensjons- Utlan per
2007 gjorelse i 2007 (avsatt i 2006) godtgjorelse kostnad avtale  31.12.2007
Konsernledelsen
Administrerende direkter Jon Ledaal 2211 348 101 921 12 449 8 454
Direkter forretningsutvikling og stette Arve Vestvik 1244 190 57 307 1820 3882
Finansdirekter (CFO) Vidar Torsoe 1391 188 168 203 827 1753
Direktor kreditt & juridisk Atle Fylling 1342 200 93 244 3415 4837
Kommunikasjonsdirektor Ingrid O. Fure Schepp 991 152 21 132 2673 683
Direktor personmarked Kari Solheim Larsen 1161 170 75 173 2144 3638
Direkter neeringsliv Erik Sevild (jan-okt) 1330 200 60 205 3161 3471
Direkter neeringsliv, konstituert Rolf Inge Knutsen (nov-des) 1067 165 40 28 2344 2578
Direktor investeringstjenester Rune Svindland (apr-des) 1146 135 44 119 653 1933
Direkter Oslo Margrethe Kielland (aug-des) 607 109 3200
Direkter kapitalmarked Jone Idsge (jan-okt) 1567 200 54 187 1512 3313
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Alle fast ansatte i banken deltar i bankens bonusprogram. Resultatet for 2008 gir imidlertid ikke grunnlag for bonusutbetalinger etter denne ordningen,
og det er séledes ikke avsatt slik bonus.

Styrehonorar Utlan per 31/12
Styret og kontrollkomiteen 2008 2007 2008 2007
Styret
Styreleder Eimund Nygaard 250 250 5298 2106
Nestleder / Styremedlem Magne Morken 185 185
Styremedlem Nils Birkeland 125 155 933
Styremedlem Rannveig Beerheim 125 304
Styremedlem Audun Berg 125 155 4195 4093
Styremedlem Siri Kalvig 125
Styremedlem Havard Anestad * 125 125 1891 1804
Styremedlem Sigrid Falnes * 3749
Styremedlem Trine Lise Bjorvik 125
Styremedlem Marion Svihus 125
Kontrollkomiteen
Leder Per Asle Ousdal 75 65 14 451 11010
Leder Aage Seldal 75
Nestleder Sverre Berge 65
Medlem Sigrun Sagedal 50 50 1752 2 000

Honorar Utlan per 31/12

Forstanderskapet 2008 2007 2008 2007
Leder Erling Kleiberg 75 75
Medlem Vigdis Alvsaker * 1 1 3076
Medlem Hedvig Anda 3 4
Medlem Ingvald Anfinnsen 1 4
Medlem Jan Erik Anfinsen 3 4 1794 1747
Medlem Odd Sverre Arnay 3 4 4 649 4030
Medlem Gro Iren Bolstad * 3 4 2898 8 695
Medlem Christian Bull * 3 3505
Medlem Solveig Marlen Borgersen 3 6
Medlem Sissel Bruvik * 1
Medlem Randi Descher * 1
Medlem Roar Ekanger * 3 4050
Medlem Nina Eltervag * 1 5
Medlem Reidun Marie Enge 3
Medlem Ruth Elise Eskeland * 3 3875 3727
Medlem Joar Fandrem * 1 2472
Medlem Sigbjern Florli 3 4
Medlem Eli Frafiord * 7 3091 2489
Medlem Magne Torbjern Freyland 1 1181
Medlem John Sverre Freyland 3
Medlem @rian Gjerde 6 2
Medlem Holger W. Haagensen 7 000 7 000
Medlem Olav Hagland
Medlem Dag Halvorsen 3 4 4425 4057
Medlem Harald Hauge 1
Medlem Bjarne Hellesto 12 318 5788
Medlem Paul Hetland
Medlem Reinert Hetland 3
Medlem Olaug Hetlelid
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Honorar Utlan per 31/12

2008 2007 2008 2007
Medlem Dag Hielle * 4 2570
Medlem Venke Houge * 4 1272 1416
Medlem Berit Helene Jaatun 4 5 504 616
Medlem Tove Jerstad 12 4
Medlem Gerd Joa * 1
Medlem Erling Kleiberg
Medlem Jan Klingsheim * 3 3 3232 3764
Medlem Odd Sven Kristoffersen 24 449
Medlem Sissel Karin Langva * 1 1549
Medlem Henning Leland 1 1 106
Medlem Kjell Madland 56 700 13677
Medlem Lisbeth Nordhagen * 3 4 1326 1347
Medlem Ellen Nordtun 6
Medlem Hilde Enger Nybg * 1
Medlem Per Asle Ousdal 3 8 8 844 6673
Medlem Torleiv Robberstad 1
Medlem Kjell Rommetvedt 4
Medlem lvar Rusdal 7 1
Medlem Kari Bolstad Seim * 1
Medlem Aage Seldal 3 4
Medlem Ragnhild Skadberg 7 5 825
Medlem Aud Skjerestad 1
Medlem Odd Magnor Soldal 3 4
Medlem Avrild Skérland 3 3 650 1250
Medlem Jan Olav Steensland 4 530
Medlem Aase Sveinsvoll * 1 4 924
Medlem Marlyn Seldal Tandrevoll * 3 4 2952 2573
Medlem Gunn Karin Tingvik 3 4
Medlem Arne Vasshus 3 7
Medlem Solveig Vatne * 3 5 2554
Medlem Jorg Weidemann 4 148 138
Medlem Trond Wikstel 3 3 1471
Medlem Geir Bugge Aase 1

* ansattrepresentant

For ansatte som er medlemmer av forstanderskapet er kun honorarer i forbindelse med dette vervet inkludert i tabellen ovenfor.

Rentesubsidiering av de ansattes rentevilkar pa kassekreditter og nedbetalingslan utgjer en kostnad pa MNOK 3,9 for 2008 og MNOK 4,2 for 2007.

BETINGEDE FORPLIKTELSER

Konsernet har mottatt varsel om mulig utbedringssak/erstatningssak, forelopig estimert til MNOK 11. Konsernet bestrider kravet og vurderer det ikke som

sannsynlig at motparten vil vinne frem med sitt krav.
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OPERASJONELLE LEIEAVTALER

Konsernet har inngatt operasjonelle leieavtaler nar det gjelder kontorer, IT-systemer, biler og noen mindre leieavtaler knyttet til datamaskiner og kontorutstyr.
Konsernet har flere leieavtaler for kontorlokaler hvor det er tilknyttet resterende leieavtaler p& minimum 2-10 &r samt opsjon pa ytterligere 5 &r.

@vrige mindre leide lokaler (filialer og minibanker) har en resterende leieperiode pa mellom 1 og 10 ér.

Konsern Morbank
2008 2007 Arlige leiekostnader 2008 2007
25 554 20 477 Arlige leiekostnader 22532 16 371
Fremtidige ikke oppsigelige leiekostnader
Estimert fremtidige leiekostnader
27 317 12 204 Innen ett ar 25822 10 282
100 360 35 551 Mellom ett og fem &r 100 234 33 569
116 119 21601 Over fem &r 116 119 21 601
243 796 69 356 Sum fremtidige leiekostnader 242175 65 452
TRANSAKSJONER MED N/AERSTAENDE PARTER
Oversikt over selskaper som inngar i konsernet

Aksjer i datterselskap Adresse Sted Selskapskapital  Eierandel (%) Antall aksjer Palydende  Bokfort verdi
Sandnes Eiendom AS Langgt 64 Sandnes 2 651 100 1960 1960 4068
M2 Eiendomsmegling AS Bygdoy allé 63 Oslo 5528 91 2515 3085 3494

M2 Neeringsmegling AS* 91
Finanshuset ASA Haakon ViI's gt 6 Oslo 1000 55 550 1000 4 306
SSB Securities ASA V. Svanholmen 4 Sandnes 10 000 100 10 000 10 000 10 030
Bank Direkte AS* V. Svanholmen 4 Sandnes 100 100 1000 100 100
Luramyrveien 12 AS* V. Svanholmen 4 Sandnes 100 100 1000 100 106
SSB Neeringseiendom 11* V. Svanholmen 4 Sandnes 100 100 1000 100 115
SSB Neeringseiendom 12 V. Svanholmen 4 Sandnes 100 100 50 100 115

Svanehalsen Eiendom AS*™* 100
SSB Neeringseiendom 9 Luramyrveien 1 Sandnes 35 000 79 3160 20 000 8 661

Solasplitten II AS** 79
SSB Global Eiendom ASA V. Svanholmen 4 Sandnes 61250 7 500 829 6 463 50 094
SSB Private Equity 2 AS V. Svanholmen 4 Sandnes 49735 60 300 500 500 26 707
SSB Global Eiendom | AS * V. Svanholmen 4 Sandnes 100 100 1000 100 115
SSB Energivekst AS * V. Svanholmen 4 Sandnes 100 100 1000 100 115
Bokfert verdi per 31.12.2008 108 026

* Ingen aktivitet i selskapet

** Indirekte eierskap

Transaksjoner mellom mor og datterselskap er kun relatert til ordinaere banktjenester. Tjenestene er gitt til forretningsmessige vilkér og er eliminert
i konsernregnskapet. | morbanken er det totalt avsatt MNOK 30,6 i nedskrivninger pa utlan til neerstdende parter.
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Nedskrivning av aksjer i datterselskaper
Aksjer i M2 Eiendomsmegling er nedskrevet med MNOK 10,3. Tapet er inkludert under av- og nedskrivninger i resultatregnskapet. Virkelig verdi er
bestemt basert pa forventet fremtidig inntjening.

Aksjer i Finanshuset er nedskrevet med MNOK 10,0. Virkelig verdi er bestemt basert pa forventet fremtidig inntjening.

Aksjer i SSB Private Equity 2 AS er nedskrevet med MNOK 3,3. Virkelig verdi er bestemt utfra selskapets verdijusterte egenkapital per utgangen av
aret. Ved verdijusteringen er det gjort forutsetninger om pavirkning av bransje/markedsutvikling for selskapets investeringer i forhold til rapporterte ver-
dier per tredje kvartal. Disse forutsetningene er beheftet med usikkerhet.

Aksjer i SSB Neeringseiendom 9 er nedskrevet med MNOK 19,1. Grunnlaget for nedskrivning er verdsettelse av investeringseiendommen,
se note 18, som er den underliggende eiendel i dette selskapet.

Nedskrivning av aksjer i tilknyttede selskaper

Investeringen i eiendomsfondet Slovakia Estates | AS (hovedmann for fondet Slovakia Estates) er nedskrevet med MNOK 0, 1. Verdsettelsen er basert

pé verdien av hovedmannens investering i Slovakia Estates fondet. Bokfert verdi per 31.12.2008 er MNOK 0,7. Uinnkalt kommitert belep utgjer MNOK 3,7.
Investeringen i CEPM Partners (selskapet eier selskapet som forvalter Slovakia Estates fondet) er nedskrevet med MNOK 10,0. Investeringen

er sdledes verdsatt til null pa grunnlag av at det ikke er verdier i selskapet, og det forventes heller ikke lenger at selskapet skal generere inntekter pa

et niva som forsvarer opprettholdelse av verdien til anskaffeleskost.

Konsem Morbank

2008 2007 Lan og garantier til ansatte og tillitsvalgte 2008 2007

16 509 14110 Samlet 1&n og garantier til styret inklusiv neerstdende 16 509 14110
19 406 13 505 Samlet &n og garantier til kontrollkomiteen inklusiv nasrstdende 19 406 13 505
120 885 113 047 Samlet 1&n og garantier forstanderskapet 120 885 113 047
474141 461 207 Samlet 1&n (inkludert trekk pa kassekreditt) til ansatte 383 743 367 471
630 941 601 868 540 543 508 133

Lan inkludert trekk pa kassekreditter til administrerende direkter utgjorde MNOK 10,6. Lanet er fordelt pa valutalan i CHF med MNOK 9,7
og trekkfasilitet/kassekreditt MNOK 0,9. Valutalanet har kvartalsvis fornyelse. Renten pé kassekreditten er p.t. 4,65 % og pa valutalénet 1,3 %.
@vrig informasjon om godtgjerelser fremgar av note 31.

36 HENDELSER ETTER BALANSEDAGEN

SSB Boligkreditt AS er opprettet for at banken skal kunne nyttiggjere seg den nyetablerte finansieringsordningen som ble etablert av myndighetene pa
slutten av 2008.

Bankklagenemnda offentliggjorde i slutten av januar sin uttalelse i en klage mot DnB NOR vedrarende to sammensatte produkter som en kunde
hadde investert i. Bankklagenemnda gav kunden medhold, men er splittet i sin uttalelse, og det foreligger forskjellige uttalelser fra ulike fagmiljoer. Dette
oker likevel sannsynligheten for spersmalsstillinger knyttet til bankens egne og formidlede strukturerte produkter. Banken har ikke mottatt noe seksmal
knyttet til dette omradet.

3 i FORTJENESTE PER GRUNNFONDSBEVIS

Fortjeneste per grunnfondsbevis 2008 2007
Fortjeneste per grunnfondsbevis -0,48 18,93
Utvannet fortjeneste per grunnfondsbevis -0,48 18,93
Grunnlag for beregningen

Resultat henforbart til grunnfondsbeviseiere -3 321 113519
Gjennomsnittlig antall utestdende grunnfondsbevis 6 962 5997
Gjennomshnittlig antall utestadende grunnfondsbevis 2008 2007
Utestéende per 1/1 6 700 000 5200 000
Emisjon i aret 405 811 1500 000
Emisjonsdato 9/5-2008 20/6-2007

Gjennomsnittlig antall utestdende grunnfondsbevis 6 962 5997
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GRUNNFONDSBEVISKAPITAL OG GRUNNFONDSBEVISEIERE

Grunnfondsbeviskapital 2008 2007
Grunnfondsbeviskapital, bokfert verdi 710 581 670 000
Antall grunnfondsbevis 7106 6 700
Overkursfond, bokfert verdi 168 232 163018
Utjevningsfond 35 364 38 685
20 storste grunnfondsbeviseiere per 31.12.08 Antall grunnfondsbevis Andel i %
Frank Mohn A/S 244 925 3,45
Protector Eiendom AS 212215 2,99
Helland A/S 209 130 2,94
Clipper A/S 203 478 2,86
Madland, Kjell 178 068 2,51
MP Pensjon 163 927 2,31
Skagenkaien Holding AS 90 434 1,27
Aske Investering AS 78 800 1,11
Nordhaug Invest AS 78 576 1,11
Sparebankstiftelsen DnB NOR 73252 1,03
Tirna Holding AS 68 150 0,96
Tonsenhagen Forretningssentrum AS 63 369 0,89
Solvang Shipping A/S 62173 0,87
Skretting Marit 51 527 0,73
WarrenWicklund Utbytte VPF 49140 0,69
Terra Utbytte VPF 46 106 0,65
Solvang ASA 43317 0,61
Victory Life & Pension O Ltd. 42 043 0,59
Marin Elektro Holding AS 41 000 0,58
Horten Hus Eiendom AS 40 035 0,56
20 storste eiere 2 039 665 28,70
Qvrige eiere 5066 146 71,30
Totale grunnfondsbevis 7 105 811 100,00

Grunnfondsbevisene er palydende NOK 100. Per 31.12.2008 var det 3 600 grunnfondsbeviseiere.
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Grunnfondsbevis eiet av medlemmer av forstanderskapet, kontrollkomiteen, styret, administrerende direktor og andre ledende ansatte per 31.12.2008:

Etternavn Fornavn Verv Antall grunnfondsbevis
Anda Hedvig Johanne Forstanderskapet 6 876
Anfindsen Jan Erik Forstanderskapet 2432
Arnoy Odd Sverre Forstanderskapet 200
Aurenes Kiell Forstanderskapet 904
Eik Ernst A. Forstanderskapet 10914
Fandrem Joar Forstanderskapet 4 800
Frafjord Eli Forstanderskapet 3000
Froyland John Sverre Forstanderskapet 8 000
Frayland Magne T. Forstanderskapet 1038
Hagland Olav Forstanderskapet 17 996
Halvorsen Dag Forstanderskapet 5234
Hauge Harald Forstanderskapet 118 854
Hetland Reinert Forstanderskapet 2373
Hielle Dag Forstanderskapet 1500
Houge Venke Forstanderskapet 638
Kleiberg Erling Forstanderskapet 1 000
Kristoffersen Odd Sven Forstanderskapet 11722
Langva Sissel Karin Forstanderskapet 508
Nybo Hilde Enger Forstanderskapet 123
Madland Kiell Forstanderskapet 178 068
Rusdal Ivar Forstanderskapet 11 869
Seim Kari Bolstad Forstanderskapet 979
Seldal Aage Forstanderskapet 19 322
Skérland Avrild Forstanderskapet 6 371
Soldal Odd Magnor Forstanderskapet 14749
Steensland Jan Olav Forstanderskapet 125126
Tandrevoll Marlyn Forstanderskapet 2 330
Vasshus Arne Forstanderskapet 3 600
Vatne Solveig Forstanderskapet 2420
Weidemann Jorg Forstanderskapet 728
Fylling Atle Ledende ansatt 5046
Haga Stein Ledende ansatt 773
ldsoe Jone Ledende ansatt 1096
Knutsen Rolf Inge Ledende ansatt 4293
Larsen Kari Solheim Ledende ansatt 650
Sevaldsen Marianne Ledende ansatt 1000
Vestvik Arve Kenneth Ledende ansatt 565
Morken Magne Styret 105 647
Anestad Havard Styret 3165
Ledaal Jon Adm.direkter 23 866

709 825

For de grunnfondsbeviseierne som er nevnt over er ogsé grunnfondsbevis eiet av ektefelle, mindreérige barn eller selskap hvor vedkommende har

bestemmende innflytelse som nevnt i aksjelovens § 1-2 medregnet.
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KAPITALSTRUKTUR

Bankens hovedmal er & ha en konkurransedyktig egenkapitalavkastning over tid og maksimere grunnfondsbeviseiernes avkastning. Samtidig skal ban-
ken opprettholde en solid kapitaldekning og et fornuftig forhold mellom innskudd og utlan.

Konsernet forvalter kapitalen med tanke pa svingninger i ekonomiske forhold. For & opprettholde kapitalstrukturen kan endringer i utbytte eller
utstedelse av nye grunnfondsbevis veere aktuelt.

Per 31.12.2008 utgjer konsernets forvaltningskapital MNOK 31 654. Dette er en reduksjon pa MNOK 876 fra 2007, noe som tilsvarer en reduksjon
pa 2,7 %. Netto utlan har ekt med 4 % gjennom 2008, mens innskudd fra kunder har gatt opp med 5 %. Banken vil ogsa i fremtiden satse pé & oke
kundeinnskudd samtidig som utlan holdes pa et fornuftig niva.

Bankens kapitaldekning per utgangen av 2008 er 10,8 % mot 10,5 % per 31.12.2007. Egenkapitalrentabilitet etter skatt er -5,3 % mot 14,5 % for 2007.

Kapitaldekning for morbank 31.12.2008 31.12.2007
Sparebankens fond 695 336 730 092
Grunnfondsbeviskapital 878 813 833018
Utbyttereguleringsfond 35 665 38 686
Fondsobligasjon 192 493 199 484
Fond for urealiserte gevinster 5350 10128
Sum brutto kjernekapital 1 807 657 1811 407
Fradrag for goodwill og andre immaterielle eiendeler 15183 13 540
Tillegg for nullstilte uamortiserte estimatavvik 2230 11151
Sum kjernekapital 1794 704 1809 018
Ansvarlig lanekapital 509 171 482 486
Netto ansvarlig kapital 2 303 875 2 291 504
Beregningsgrunnlag 2008

Kredittrisiko — standardmetode 20 324 650

Markedsrisiko

Operasjonell risiko 970 475

Fradrag -55 900

Beregningsgrunnlag 21 239 255

Kapitaldekning 10,8

Kjernekapital 8,4

Beregningsgrunnlag 2007

Eiendeler som ikke inngér i handelsportefelien 20233015

Poster utenom balansen som ikke inngér i handelsportefelien 1085 983

Beregningsgrunnlag valutarisiko og poster som inngar i handelsportefeljen 537 275

Fradrag 49419

Beregningsgrunnlag 21 806 854

Kapitaldekning 10,5

Kjernekapital 8,3

Det ble innfart nye kapitaldekningsregler i Norge fra 1. januar 2007, (Basel Il - EUs nye direktiv for kapitaldekning). Valget av metode for beregning av
minimumskapital etter sparebankloven § 2-9 a vil i stor grad pavirke omfanget av totalkapitalvurderingsopplegget, (internal capital adequacy assess-
ment process — ICAAP). Dette innebeerer at banker som benytter interne beregningsmetoder (IRB) ma utvikle mer avanserte og kvantitative systemer
sammenlignet med banker som benytter de enkle metodene. Sandnes Sparebank vil forelepig rapportere og styre etter de enkleste metodene, men
har under arbeid et prosjekt for mer sofistikert risikostyring med malsetting om fremtidig IRB-godkjennelse. Dette arbeidet vil lede frem til bedre model-
leringsverktoy for de enkelte risikoer, men ogsa for giennomfering av totalkapitalvurderinger.
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ICAAP - vurdering av kapitabehov
Banken har fokus péa intern vurdering av nedvendig kapitaloehov. For & gjennomfere denne prosessen bruker banken en "restrisiko”-modell. Dette
innebasrer at banken i ICAAP-prosessen foretar en vurdering av nedvendig kapital beregnet under Basel-regelverkets Pilar Idet vil si kapital for & dekke
inn bankens kredittrisiko, markedsrisiko og operasjonell risiko) med henblikk pa eventuell undervurdering av risikoene dekket av Pilar I. | vurdering
av ngdvendig kapital blir det i tillegg foretatt en vurdering av andre utvalgte risikoomrader, som for eksempel juridisk risiko og konsentrasjonsrisiko.
Samlet vurdert kapitalbehov vurderes s& opp mot faktisk niva pa ansvarlig kapital i banken.

ICAAP-prosessen i banken er en levende prosess, og ikke en evelse som gjennomferes en gang i aret. Det er en prosess som vil vaere en viktig
del av strategi prosessen i banken, og som vil involvere bade bankens ledergruppe og styret. Resultatene rapporters arlig til Kredittilsynet.

Praktisk giennomfering av ICAAP-prosessen er delegert til bankens risk-avdeling, men det er bankens styre som er ansvarlig for risikovurderingene
og vurderingene av kapitalbehov.

RISIKOSTYRING

Finansiell virksomhet innebaerer et behov for styring og forvaltning av risiko. God risikostyring er strategisk viktig for konsernets verdiskapning.
Risikostyring og intern kontroll skal bidra til & sikre effektiv drift, handtere betydelige risikoer, sikre intern og ekstern rapportering av hey kvalitet samt
sikre at konsernet opererer i samsvar med relevante lover, forskrifter og interne retningslinjer for virksomheten, herunder konsernets verdigrunnlag og
etiske rammeverk.

Konsernet har et uttalt mal om en lav risikoprofil. Styret i konsernet fastsetter langsiktige mal for bankens risikoprofil. Risikoprofilen operasjonaliseres
gjennom rutiner, retningslinjer og fullmakter.

Rutiner og retningslinjer gjenspeiler de rammer som styret har gitt administrasjonen. Risikorammene vurderes minst arlig. Rutineverket er under kon-
tinuerlig vurdering av administrasjonen og vurderes av styret arlig. Det foreligger fullmakter for bevilgninger og posisjons- og handlerammer pé alle
vesentlige finansielle omrader. Alle fullmakter er personlige. Fullmakter og overordnede rammer besluttes i styret og kan delegeres i organisasjonen,
men enhver videre delegering skal godkjennes og felges opp av neermeste overordnede leder.

| forbindelse med risikostyring benytter konsernet seg i all hovedsak av finansielle instrumenter for & redusere risiko som oppstar giennom bank-
driften, herunder kundeaktiviteter og funding. Bruken av finansielle instrumenter er begrenset til instrumenter der risiko og markedsverdi lar seg male
og overvake innenfor konsernets systemer for lgnnsomhetsmaling og risikostyring.

Organisering og fullmaktsstruktur
Organisering av konsernet tar sikte pa uavhengighet i risikorapporteringen. Banken har en egen enhet for risikostyring. Enheten rapporterer direkte
til administrerende direktor.

Styret
Styret i Sandnes Sparebank er konsernets overste ansvarlige organ for forretningsdriften, inkludert lepende styring av risiko og kontroll. Styret har ved-
tatt etiske retningslinjer som skal bidra til bevisstgjering og etterlevelse av den etiske standarden som kreves i konsernet. Styret har videre ansvar for &
pase at konsernet har en egenkapital som er forsvarlig ut fra risikoen ved og omfanget av virksomheten i konsernet, og for & serge for at kapitalkrav
som felger av lover og forskrifter, blir overholdt. Det er ogsa fastsatt retningslinjer for intern kontroll.

Overordnet kredittpolitikk og kredittstrategier, finans- og likviditetsstrategier fastsettes av styret i Sandnes Sparebank. Styret fastsetter ogsa arlig
rammer for markedsrisiko (aksje-, valuta- og renteeksponering) og likviditetsrisiko. Disse rammene forvaltes av bankens treasury-avdeling.

Styret har utnevnt et eget revisjonsutvalg. Dette utvalget skal fere tilsyn med regnskapsavieggelsen, giennomga utkast til regnskapsrapportering
0g se etter at konsernets interne kontroll, herunder intern revisjon og risikostyringssystemer, fungerer effektivt. Revisjonsutvalgets rapporterer sine
vurderinger til styret i banken.

Administrerende direkter og ledergruppen
Administrerende direkter har ansvar for & iverksette risikostyring som bidrar til & oppfylle de mélene styret setter for virksomheten, herunder effektive
styringssystemer og intern kontroll. Konsernets ledermeter er administrerende direkters forum for overordnet ledelse. Alle vesentlige beslutninger som
gjelder risiko og kapitalstyring vil normalt fattes i samrad med ledergruppen.

Det er etablert flere radgivende organ som skal bistd administrerende direkter med beslutningsgrunnlag, oppfelging og kontroll innenfor ulike fag-
omrader. Balansestyringsgruppen behandler saker knyttet til styring av markeds- og finansieringsrisiko, likviditetsrisiko og kapitalstruktur. Kredittutvalget
gir rad til ledergruppen ved behandling av sterre enkeltengasjement og andre kredittsaker av spesiell karakter.

Revisjon
Uavhengig og effektiv intern og ekstern revisjon skal bidra til hensiktsmessig intern kontroll og pélitelighet i den finansielle rapporteringen.
Intern revisjon har sin instruks fra styret som ogsé godkjenner revisjonens arlige planer og budsjett.

Risikostyring

For & sikre uavhengighet med hensyn pa vurdering av risikoniva samt etterlevelse av fastsatte rammer har banken en egen uavhengig risikoavdeling.
Denne avdelingen rapporterer direkte til administrerende direkter, men utarbeider ogsad manedlige risikorapporter til bankens styre. Avdelingen har
ansvaret for konsernets risikomodeller og for videreutviklingen av effektive risikostyringssystemer. Avdelingen er videre ansvarlig for uavhengig risiko-
vurdering, risikorapportering og den overordnede risikoovervaking i konsernet.
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Gjennomfering av risikostyring og oppfelging av risiko

Utgangspunktet for risikostyringen i Sandnes Sparebank er at den enkelte leder i konsernet skal serge for & ha kunnskap om all vesentlig risiko innen-
for eget ansvarsomréde, slik at denne kan forvaltes pa& en ekonomisk og administrativt forsvarlig méte. Administrerende direkter har gitt neermere ret-

ningslinjer for gjennomferingen av overordnet kredittpolitikk og —strategier. Hvert enkelt forretningsomrade styrer sine egne kredittprosesser etter slike

retningslinjer.

Alle forretningsomrédene i konsernet foretar arlig en risikogiennomgang som omfatter:
e Kommentarer til eget arbeid med internkontroll

¢ Risikovurderinger

* Vurdering av egen etterlevelse av eksternt og internt regelverk

* Planlagte forbedringstiltak

Rapportering skjer pa avdelingsniva og danner grunnlaget for samlede rapporter for forretningsomrader og stetteomrader som inngér i administrerende
direkters rapportering til styret.

Styret i konsernet gjennomgar arlig konsernets viktigste risikoomrader og intern kontroll. Gjennomgangen tar sikte pa & f& dokumentert kvaliteten pa
arbeidet i de viktigste risikoomradene og svakheter og forbedringsbehov i disse. Gjennomgangen skal sikre at endringer i risikobildet identifiseres slik at
nedvendige forbedringstiltak kan iverksettes. Revisjonskomiteen vurderer ogsa kvaliteten pa internrevisjonens arbeid.

Konsernets lgnnsomhet er blant annet knyttet til konsernets evne til & identifisere, styre og prise risiko som oppstar i forbindelse med finansielle tje-
nester. For styringsformal tallfester konsernet sin risikoprofil ved maltall for posisjoner og nekkeltall.

Styret og ledergruppen mottar hver méaned en rapport som viser status og utvikling i konsernets identifiserte hovedrisikoer. Finansdirekter og finans-
sjef mottar i tillegg en daglig rapport vedrerende konsernets likviditetsrisiko.

Det gis informasjon om konsernets risikosituasjon til markedet, grunnfondsbeviseiere og myndigheter gijennom kvartalsvis rapportering.

Risikokategorier
For risikostyringsformal skiller Sandnes Sparebank mellom falgende risikokategorier:

Kredittrisiko
Kredittrisiko defineres som faren for tap som felge av at kunder eller motparter ikke har evne eller vilie til & oppfylle sine forpliktelser overfor konsernet.
Kredittrisiko utgjer konsernets sterste risikoomrade, og eksponering skjer giennom utlansvirksomhet samt gjennom aktiviteter i bankens treasury-
avdeling. Kredittrisikoen styres gjennom konsernets kredittstrategi, retningslinjer for innvilgelse av kreditter og bevilgningsengasjement.
Styret er ansvarlig for konsernets lane- og kredittinnvilgelser. Styret delegerer innenfor visse rammer fullmakt til administrerende direkter for det
operasjonelle ansvaret for beslutningen i lane- og kredittsaker. Administrerende direkter kan innenfor sine fullmakter videredelegere fullmakter.
De delegerte fullmaktene er knyttet opp mot engasjementenes storrelse.
Konsernet har utviklet og bruker aktivt et risikoklassifiseringssystem for & styre utldnsportefelien i trad med kredittstrategien, de kredittpolitiske retnings-
linjene og bevilgningsreglementet. Dette setter sammen med kredittbehandlingsrutinene klare krav til kredittbehandlingsprosessen og risikovurderingene.
Etterlevelse og vurdering av styrevedtatte rammer for kredittrisiko overvakes lepende av Risikostyring, og rapporters ménedlig til styret.

Likviditets- og oppgjersrisiko

Likviditetsrisiko er risikoen for at konsernet ikke er i stand til & refinansiere sin gjeld og ikke har evne til & finansiere ekninger i eiendelene uten vesentlige
ekstrakostnader. Styringen av konsernets finansieringsstruktur tar utgangspunkt i en overordnet likviditetsstrategi (finansstrategi) som blir giennomgétt
og vedtatt av styret minimum &rlig. Likviditetsrisikoen styres giennom spredning av innl&nene pé ulike markeder, innl&nskilder, instrumenter og lepetider.

Banken har innfert forholdsvis strenge rammer for tilgjengelig likviditet. Dette innebeerer at styret har satt krav til beholdning av tilgjengelig likviditet,
starrelse pa tidsfordelig av forfall pa bankens innlan samt etablert beredskapsplaner i forbindelse med en eventuell likviditetskrise. Beredskapsplanene
godkjennes av bankens styre minimum arlig.

Oppgijersrisiko, som oppstar blant annet i forbindelse med betalingsformidling som et resultat av at ikke alle transaksjoner skjer i realtid og i forbind-
else med derivathandler, medferer ogs& motpartsrisiko. Sandnes Sparebank har International Swap Dealer Association (ISDA) avtaler med sine sterste
motparter i derivathandler. Slike avtaler gir reduksjon av oppgjersrisikoen i forbindelse med derivathandler.

Banken har som styringsmal & holde en balansert forfallsstruktur pa sin innlansportefelie fra kapitalmarkedet. Forfall pa innlan varieres, og banken
refinansierer disse i god tid fer forfall for & redusere likviditetsrisikoen. Administrasjonen rapporterer manedlig balansens sammensetning med tilherende
lopetider og rammer til styret.

Banken har etablert en egen balansestyringsgruppe for a felge opp bankens likviditetsrisiko. Medlemmer i denne gruppen representerer lederne
i ulike forretningsomrader som vil pavirke, eller ha innflytelse pa bankens likviditetssituasjon. Balansestyringsgruppen har jevnlig meter.

Innskudd fra kunder er en viktig finansieringskilde for konsernet, men sterstedelen av bankens finansiering blir hentet i kapitalmarkedet. Banken
reduserer sin likviditetsrisiko giennom en spredning av innl&n pé ulike markeder, innlanskilder og instrumenter samt ved bruk av langsiktige innlan.

Det er utarbeidet egen likviditetsstrategi som styret behandler arlig. Her fastsettes rammer som hensyntar fremtidig likviditetsbehov. Banken har som
mal & drive i 12 maneder uten tilfersel av ny likviditet, og det er utarbeidet en egen beredskapsplan i forbindelse med eventuelle likviditetskriser.
Likviditetskrisene beskrives gjennom scenarioer, og disse er bade markedsspesifikke og bankspesifikke.

Etterlevelse av rammer overvakes av Risikostyring, og status rapporters ménedlig til bankens styre.

Markedsrisiko
Markedsrisikoen er risikoen for tap som skyldes endringer i observerbare markedsvariabler som renter, valutakurser og verdipapirkurser. Risikoen for
endringer i verdipapirpriser som skyldes endringer i generelle kredittpriser blir ogsé regnet som markedsrisiko.

Markedsrisiko oppstar i konsernet hovedsakelig fra konsernets investeringer i obligasjoner, sertifikater og aksjer, og som felge av aktiviteter som
utferes for & understette bankdriften, som funding og rente- og valutahandler. Markedsrisiko deles opp i felgende risikokategorier:
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¢ Renterisiko
Renterisiko er risikoen for tap som oppstar ved endringer i rentenivaet. Risikoen oppstar hovedsaklig fra fastrenteutlan og funding i fastrentepapirer.
Konsernet méler renterisiko som resultateffekten ved et parallelt skift i rentekurven. Risikoen for ikke-parallelle skift er dekket giennom begrensinger
pa maksimal eksponering.

Banken har som strategi & ikke padra seg vesentlig renterisiko innenfor den ordinaere virksomheten. Ramme for renterisiko er satt til at maksimalt
tap ikke skal overstige kroneverdien av 1,5 % av bankens ansvarlige kapital. Rammen er vedtatt av bankens styre. Styret mottar rapporter pa ramme-
utnyttelse manedlig.

® Valutarisiko
Valutarisiko er risikoen for tap som har bakgrunn i endringer i valutakursene. Konsernet har utviklet egne retningslinjer knyttet til valutarisiko.
Administrerende direkter har delegert de rammene han har fatt av styret til treasury-avdelingen. Rammene innebeerer at konsernet ikke kan ta posisjoner
som overstiger MNOK 20 i lepet av en forretningsdag og MNOK 5 til neste arbeidsdag. Konsernet méler valutarisikoen ut fra nettoposisjoner i de ulike
valutasortene.

For & sikre konsernets valuta utlan/innlan brukes terminer og swapper.

o Kursrisiko
Kursrisiko pa verdipapirer er risikoen for tap som oppstar ved endringer i verdien pa obligasjoner, sertifikater og egenkapitalpapirer som konsernet
har investert i.

KREDITTRISIKO

Konsern Morbank
2008 2007 Maksimum eksponering til kredittrisiko 2008 2007
2 125 266 3188 328 Kontanter og fordringer pa sentralbanker 2118842 3179 635
174 652 177 884 Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 174 652 177 884
26 491 846 25558 815 Netto utlén til kunder 26 764 755 25573 709
1366 419 870 102 Sertifikater, obligasjoner og andre rentebaerende verdipapir med fast avkastning 1 374 304 870102
60 125 50532 Aksjer, andeler og andre verdipapir med variabel avkastning 30 821 50 058
956 171 2100 880 Finansielle derivater 956 171 2100 880
660 350 Eierinteresser i tilknyttet selskap og datterselskap 108 686 40178

273 800 Investeringseiendommer
22 151 13993 Andre eiendeler 13432 9978
98 681 182 506 Forskuddsbetalte ikke palepte kostnader og opptjente ikke mottatte inntekter 98 746 182 123
33323 288 821 Eiendeler holdt for salg 34 353 293 095
29 540 19 800 Finansielle instrumenter tilgjengelig for salg 29 540 19 800
31632 634 32452 011 Sum balanseposter 31 704 302 32497 442
783 085 796 020 Garantiforpliktelser 793 085 806 020
5675 428 5809 291 Ubenyttede trekkfasiliteter 5675 428 5809 291
38 091 147 39 057 322 Totalt 38172815 39112753

Bankens eksponering til kredittrisiko bestar i hovedsak av netto utlan til kunder, kontanter og fordringer til sentralbanker og finansielle derivater.
Kredittrisiko for utlén, garantier og trekkfasiliteter er viktigst bade ut fra volum eksponert og risikoniva generelt. Denne risikoen omtales séledes detaljert
nedenfor. Det er begrenset kredittrisiko i forbindelse med evrig eksponering.

Banken benytter sikkerheter for & redusere risikoen avhengig av marked og transaksjon. Sikkerhet kan for eksempel veere fysisk sikkerhet, garantier
eller kontantdepot. Fysisk sikkerhet skal som hovedregel veere forsikret og kan for eksempel veere bygninger, boliger eller varelager. Ved vurdering av
sikkerhetenes verdi legges til grunn en forutsetning om fortsatt drift. Unntak fra dette gjelder i situasjoner hvor det er foretatt nedskriving. Det tas videre
hensyn til forhold som kan pévirke sikkerhetenes verdi, for eksempel konsesjonsbetingelser. Ved vurdering av sikkerheter i form av verdipapirer og ved
vurdering av motpartsrisiko tas det hensyn til estimert effekt av tvangssalg og salgskostnader.
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Kredittrisiko for utlan, garantier og trekkfasiliteter

Kredittrisiko oppstar som felge av at bankens motparter ikke har evne eller vilie til & oppfylle sine forpliktelser overfor banken. En forutseting for en effektiv

og strukturert kredittoppfelging er at banken kjenner sin egen portefalie. Et hjelpemiddel for & oppna dette er en systematisering av kundeinformasjon.
En risikoklassifisering skal vise bankens kundeportefelie neytralt og riktig med hensyn pa risiko giennom en inndeling av kundene i ulike risikoklasser.

Bankens modell for risikoklassifisering bygger pa to dimensjoner:

¢ Konkurs-/misligholdssannsynlighet (Score: 1-10)

e Sikkerhetskvalitet (Score: A-E)

Konkurs-/misligholdssannsynlighet angir sannsynlighet for mislighold/konkurs de neermeste tolv maneder etter siste regnskapsavieggelse, hvor kon-
kurs-/misligholdssannsynligheten klassifiseres fra 1 — 10, hvor kategorisering 1 innebeerer en konkurs-/misligholdssannsynlighet p& 0 %, mens katego-
risering i klasse 10 innebaerer en konkurs-/misligholdssannsynlighet pa 100 %. Konkurs-/misligholdssannsynligheten bestemmes ut fra en
vurdering av et sett med variabler.

Sikkerhetsdekningen har fem trinn, hvor beste klassifisering (A) betyr sikkerhetsdekning over 120 %, og laveste score (E) betyr en sikkerhetsdekning
pé under 50 %. Ulike kombinasjoner av konkurs-/misligholdssannsynlighet og sikkerhetskvalitet gir felgende matrise for klassifisering av engasjement:

1A 1B 1C 1D 1E
2A 2B 2C 2D 2E
3A 3B 3C 3D 3E
4A 4B 4C 4D 4E
5A 5B 5C 5D 5E
6A 6B 6C 6D 6E
7A 7B 7C 7D 7E
8A 8B 8C 8D 8E
9A 9B 9C 9D 9E
10A 10B 10C 10D 10E

Risikoklassifisering har betydning for oppfelgingsnivaet kunden skal undergis, samt inngér som et kriterium ved kredittvurdering og kredittbeslutning.
| tillegg til risikoklassifisering kommer skjennsmessige forhold som ledelse, marked, lanehistorikk, lennsomhet m.m.

Beregning av kundens score skjer lopende etter hvert som regnskap blir tilgiengelige i offentlige registre.
Engasjementer klassifisert i kombinasjoner som er skyggelagt (nederste sjikt) folges seerlig opp fra bankens side.

Basert pa den detaljerte klassifiseringen grupperes alle engasjementer i tre klasser for henholdsvis lav, middels og hey risiko.
Risikoklassifisering for PM (Privatmarked) engasjement skijer pa grunnlag av registrerte og innhentede opplysninger omkring kunden. Hovedvurdering
av risikovurdering av kundens engasjement baserer seg pa inntekt, gjeldsgrad, betalingshistorikk og sikkerhetsdekning. Risikoklassen fastsettes etter

kombinasjoner av disse faktorene.

Basert pa vurdering av disse faktoren blir PM-engasjement klassifisert i en av 5 klasser (A-E), hvor klasse A og B inneholder engasjement med vurdert
lav risiko, klasse C inneholder engasjement med vurdert middels risiko, mens klasse D og E inneholder engasjement med vurdert hoy risiko.
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Data ved utgangen av &ret som vist nedenfor gir et representativt bilde av bankens kredittrisiko i lopet av regnskapsaret.

Ubenyttede Totale
Engasjement fordelt pa risikogrupper Brutto utlan Garantier trekkfasiliteter engasjement
2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007
Lav 3508 364 5898 578 335 348 554 027 940 900 1795876 4784612 8248 481
Middels 4 465 346 4711 240 293 815 219794 921 491 995 726 5 680 652 5926 760
Hoy 2696 914 97 814 155 968 19121 819517 104 555 3672 398 221 490
Sum naeringslivsengasjement 10 670 624 10 707 632 785131 792 942 2 681 907 2896 157 14 137 662 14 396 731
Ubenyttede Totale
Engasjement fordelt pa risikogrupper Brutto utlan Garantier trekkfasiliteter engasjement
2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007
L&n med pantesikkerhet i bolig innen-
for 80 % av forsvarlig verdigrunnlag 13082 973 11 240 577 2 402 922 2198 342 15 485 895 13438919
L&n med pantesikkerhet i bolig utover
80 % av forsvarlig verdigrunnlag 902 774 1049 816 165 811 205 315 1068 585 1255131
Annet 2312810 2 605 062 7 954 13078 424 789 509 477 2 745553 3127 617
Sum privatmarked 16 298 557 14 895 455 7 954 13078 2993 521 2913134 19 300 032 17 821 667

Bankens portefalie av utlan og garantier er hiemmeherende i Norge. Banken har forholdsvis stor konsentrasjon omkring engasjement til finansiering av
eiendomsinvesteringer. Totalt 69,5 % av bankens neeringslivsengasjement har tilknytning til eiendomsinvesteringer. Banken har fokus pa & felge opp
den konsentrasjonsrisikoen som ligger i eiendomsinvesteringer. | tillegg har banken konsentrasjonsrisiko knyttet til store enkelt-engasjementeter. Disse

folges opp noye.

Sammenlignet med fioraret er det en belepsmessig reduksjon i engasjement innenfor gruppen "lav risiko” p& 42 % av sum naeringslivsengasjement.
Det har ogsa veert en belepsmessig reduksjon av engasjement innenfor gruppen "middels risiko”, her har reduksjon vaert 4 %. Gruppen "hoy risiko”
har okt kraftig i lepet av 2008, og utgjer na 26 % av sum neeringslivsengasjement. Migrasjon mellom risikoklasser i henhold til matrisen over, inngar
som et sentralt element i konsernets modell for gruppevise nedskrivninger.

Konsernet forventer utfordrende rammebetingelser, men et noe redusert rentenivé i 2009. P& bakgrunn av dette prognostiserer konsernet noe heye-
re tap, bade for personmarkedsportefelien og nasringslivsportefalien for 2009. Tapene vil primeert fremkomme i gruppen “hey risiko”.

Forfalte, ikke nedskrevne engasjement 2008 2007 2006
90-120 dager 28105 22 664 32944
121-180 dager 16 242 3298 10 496
181-270 dager 4913 1872 10538
> 270 dager 18018 7932 35039
Sum forfalte ikke nedskrevne engasjement 67 278 35 766 89 017

LIKVIDITETSRISIKO

Likviditetsrisiko er risikoen for at konsernet ikke er i stand til & refinansiere sin gjeld og ikke har evne til & finansiere ekninger i eiendelene uten vesentlige
ekstrakostnader. Likviditetsrisiko oppstér idet lapetiden pa kundeinnskudd og innlén fra kapitalmarkedet er ulik lgpetiden pa utlan til kunder og andre
finansielle forpliktelser. Kunder ansker som regel langsiktig lanefinansiering, mens konsernets innskuddskunder i praksis kan disponere sine innskudd
pa meget kort varsel. | tilegg er konsernet avhengig av finansiering fra andre kilder enn innskudd fra kunder, idet konsernets innskuddsdekning er

43,7 % (43,5 % i giennomsnitt for 2008).

Bruk av kapitalmarkedets ulike l&netyper bidrar til & redusere den ekstra finansieringsrisiko som oppstar nér bankens utlansaktivitet ikke dekkes
100 % gjennom innskudd. Banken har som styringsmél & holde en balansert forfallsstruktur pa sin innlansportefelje fra kapitalmarkedet. Forfall p& inn-
l&n varieres, og banken refinansierer disse i god tid fer forfall for & redusere likviditetsrisikoen. Administrasjonen rapporterer méanedlig balansens sam-
mensetning med tilherende lopetider og rammer til styret.
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Konsemn
Restlgpetid pa hovedposter Inntil 1 mnd 1-3 mnd 3 mnd-1 ar 1-5ar Over 5 ar Uten restlgpetid 2008 totalt
Gjeld til kredittinstitusjoner 82 387 947 600 281 400 6 286 440 500 000 8097 827
Innskudd fra kunder 7771148 993 020 2920101 2887 11 687 156
Verdipapirgjeld 375 000 5012 000 2 695 000 430 000 8512 000
@vrig gjeld 406 074 406 074
Ansvarlig lan 701 664 701 664
Finansielle derivater brutto oppgjer 149 501 201 246 51728 106 499 44 747 553 721
Finansielle derivater netto oppgjer
Kontraktsfestede renteutbetalinger 11678 145772 46 360 203 810
Sum utbetalinger 8014714 2662 638 8311 589 9 090 826 1676 411 406 074 30 162 252
Restlgpetid pa hovedposter Inntil 1 mnd 1-3 mnd 3 mnd-1 ar 1-5ar Over 5 ar Uten restlopetid 2007 totalt
Gjeld til kredittinstitusjoner 287 107 2192 300 3 150 690 5630 097
Innskudd fra kunder 10 754 361 5201 37 441 424 281 1001 11222 285
Verdipapirgjeld 367 131 623 269 3318749 5724 583 740 000 10773732
@vrig gjeld 403 475 408 475
Ansvarlig lan 683 302 683 302
Finansielle derivater brutto oppgjer 22976 145 679 624 361 1262 432 41164 2096 612
Finansielle derivater netto oppgjer
Kontraktsfestede renteutbetalinger 2427 150 338 173 468 326 233
Sum utbetalinger 11 434 002 924 487 6 346 319 10 561 986 1 465 467 403 475 31135736
Morbank
Restlgpetid pa hovedposter Inntil 1 mnd 1-3 mnd 3 mnd-1 ar 1-5ar Over 5 ar Uten restlopetid 2008 totalt
Gjeld til kredittinstitusjoner 39 387 947 600 281 400 6 286 440 500 000 8 054 827
Innskudd fra kunder 7 876 092 993 020 2920 101 2887 11792100
Verdipapirgjeld 375 000 5012 000 2 695 000 430 000 8512 000
Q@vrig gjeld 403 475 403 475
Ansvarlig lan 701 664 701 664
Finansielle derivater brutto oppgjer 149 501 201 246 51728 106 499 44 747 553 721
Finansielle derivater netto oppgjer
Kontraktsfestede renteutbetalinger 11678 145772 46 360 203 810
Sum utbetalinger 8 076 658 2662 638 8311 589 9 090 826 974 747 1105139 30 221 597
Restlopetid pa hovedposter Inntil 1 mnd 1-3 mnd 3 mnd-1 ar 1-5ar Over 5 ar Uten restlopetid 2007 totalt
Gjeld til kredittinstitusjoner 287 107 2192 300 3150 690 5630 097
Innskudd fra kunder 10 786 560 5201 37 441 424 281 1 001 11 254 484
Verdipapirgjeld 367 131 623 269 3318 749 5724 583 740 000 10773732
@vrig gjeld 403 475 408 475
Ansvarlig 1an 683 302 683 302
Finansielle derivater brutto oppgjer 22976 145 679 624 361 1262 432 41164 2096 612
Finansielle derivater netto oppgjer
Kontraktsfestede renteutbetalinger 2427 150 338 173 468 326 233
Sum utbetalinger 11 466 201 924 487 6 346 319 10 561 986 1 465 467 403 475 31167 935




MARKEDSRISIKO - RENTE
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Renterisiko oppstar i forbindelse med konsernets utlans- og innlansvirksomhet og i tilknytning til aktiviteter i penge- og kapitalmarkedet. Renterisikoen
er et resultat av at rentebindingstiden for konsernets aktiva- og passivaside ikke er sammenfallende.
Hovedprinsippet i bankens styring av renterisiko er & neytralisere renterisikoen ved & matche bankens aktiva- og passivaside. Banken har lepende
oversikt over renteeksponeringen. Renteeksponering males i tidsintervaller pa 3 maneder fra 0-10 &r. Ramme for renterisiko er satt til at maksimalt tap

ikke skal overstiger belep tilsvarende 1,5 % av bankens ansvarlige kapital som folge av en parallelliforskyvning av rentekurven med 1 prosentpoeng.

Rammen er vedtatt av bankens styre. Styret mottar rapporter pa rammeutnyttelse manedlig.

Konsem

Tidspunkt frem til avtalt endring Uten rente- 2008
av rentebetingelser Inntil 1 mnd 1-3 mnd 3 mnd-1 ar 1-5ar Over5ar eksponering totalt
Kontanter og fordringer pa sentralbanker 2 125 266 2 125 266
Utlan til kredittinstitusjoner 174 652 174 652
Utlén til kunder 25595 252 902 105 884 625 557 164 251 26 491 846
Sertifikater og obligasjoner 1341517 24 902 1366 419
Finansielle derivater 4 42 911 35420 877 836 956 171
@vrige eiendeler 590 338 590 338
Sum eiendeler 27 895170 1342419 105 888 693 370 199 671 1468174 31 704 692
Gield til kredittinstitusjoner 7972722 151 361 80 055 8204 138
Innskudd fra kunder 10 896 349 355 659 138 031 288 740 8425 11 687 204
Gijeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 6 143 931 235 141 901 360 813 870 433 316 8527 618
Finansielle derivater 1886 37 826 37 570 491 498 568 780
Q@vrig gjeld 354 436 354 436
Ansvarlig lan 579 685 136 993 716 678
Egenkapital 1645 838 1645 838
Sum gjeld og egenkapital 17 040 280 9143 207 1041 277 1291797 616 304 2 571 827 31 704 692
Netto likviditetseksponering balanseposter 10 854 890 -7 800 788 -935 389 -598 427 -416 633 -1 103 653
Innbetaling/utbetaling ikke balanseferte derivater

Netto sum alle poster 10 854 890 -7 800 788 -935 389 -598 427 -416 633 -1 103 653

Kr 21 450 (Utlan til kunder) i kolonnen Uten renteeksponering, relaterer seg til tapsnedskrivning

Konsem

Tidspunkt frem til avtalt endring Uten rente- 2007
av rentebetingelser Inntil 1 mnd 1-3 mnd 3 mnd-1 ar 1-5ar Over5ar eksponering totalt
Kontanter og fordringer pa sentralbanker 3163 189 25139 3188 328
Utlan til kredittinstitusjoner 177 884 177 884
Utlén til kunder 19 052 24 914 650 38 791 303 877 303 895 -21 450 25558 815
Sertifikater og obligasjoner 350 000 138 000 382 102 870 102
Finansielle derivater 2100 880 2100 880
@vrige eiendeler 633 615 633 615
Sum eiendeler 3710125 25 052 650 420 893 2404 757 303 895 637 304 32 529 624
Gield til kredittinstitusjoner 287 109 5342 990 5 630 099
Innskudd fra kunder 10 422 588 355 659 138 031 288 740 8425 11213 443
Gijeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 367 131 5 304 941 3181 823 1 095 000 740 000 10 688 895
Finansielle derivater 2139637 2139 637
Q@vrig gjeld 429 166 429 166
Ansvarlig lan 153 470 384 000 144 500 681970
Egenkapital 1746 414 1746 414
Sum gjeld og egenkapital 11 076 828 11 157 060 3703 854 3523377 892 925 2175580 32 529 624
Netto likviditetseksponering balanseposter -7 366 703 13 895 590 -3 282 961 -1 118 620 -589 030 -1 538 276
Innbetaling/utbetaling ikke balanseferte derivater

Netto sum alle poster -7 366 703 13 895 590 -3 282 961 -1 118 620 -589 030 -1 538 276
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Morbank
Tidspunkt frem til avtalt endring Uten rente- 2008
av rentebetingelser Inntil 1 mnd 1-3 mnd 3 mnd-1 ar 1-5ar Over5ar eksponering totalt
Kontanter og fordringer pa sentralbanker 2118 842 2118 842
Utlan til kredittinstitusjoner 174 652 174 652
Utlan til kunder 25 868 161 902 105 884 625 557 164 251 26 764 755
Sertifikater og obligasjoner 1349 402 24 902 1374 304
Finansielle derivater 4 42 911 35 420 877 836 956 171
@vrige eiendeler 352778 352 778
Sum eiendeler 28 161 655 1350 304 105 888 693 370 199 671 1230614 31 741 502
Gjeld til kredittinstitusjoner 7972722 151 361 80 055 8204 138
Innskudd fra kunder 11 492 377 75 469 126 902 98 509 25 11793 282
Gield stiftet ved utstedelse av verdipapirer 6 143 931 235 141 901 360 813 870 433 316 8527 618
Finansielle derivater 1886 37 826 37 570 491 498 568 780
@vrig gjeld 315 842 315 842
Ansvarlig lan 579 685 136 993 716 678
Egenkapital 1615164 1615164
Sum gjeld og egenkapital 17 636 308 8863 017 1030 148 1101 566 607 904 2502 559 31 741 502
Netto likviditetseksponering balanseposter 10 525 347 -7 512713 -924 260 -408 196 -408 233 -1271 945
Innbetaling/utbetaling ikke balanseferte derivater
Netto sum alle poster 10 525 347 -7512713 -924 260 -408 196 -408 233 -1 271 945
Kr 29 378 (Utlan til kunder) i kolonnen Uten renteeksponering, relaterer seg til tapsnedskrivning
Morbank
Tidspunkt frem til avtalt endring av rente- Inntil 1 Uten rente- 2007
betingelser mnd 1-3 mnd 3 mnd-1 ar 1-5ar Over5ar eksponering totalt
Kontanter og fordringer pa sentralbanker 3 154 496 25139 3179635
Utlan til kredittinstitusjoner 177 884 177 884
Utlén til kunder 19 052 24 937 472 38 791 303 877 303 895 -29 378 25573 709
Sertifikater og obligasjoner 350 000 138 000 382 102 870102
Finansielle derivater 2100 880 2 100 880
@vrige eiendeler 625 580 625 580
Sum eiendeler 3701432 25075 472 420 893 2404 757 303 895 621 341 32 527 790
Gield til kredittinstitusjoner 287 109 5342 990 5630 099
Innskudd fra kunder 10 454 787 355 659 138 031 288 740 8425 11 245 642
Gijeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 367 131 5304 941 3181823 1095 000 740 000 10 688 895
Finansielle derivater 2139637 2139 637
@vrig gjeld 403 475 403 475
Ansvarlig lan 153 470 384 000 144 500 681970
Egenkapital 1738072 1738072
Sum gjeld og egenkapital 11109 027 11 157 060 3703 854 3523 377 892 925 2141 547 32 527 790
Netto likviditetseksponering balanseposter -7 407 595 13918 412 -3 282 961 -1118 620 -589 030 -1 520 206
Innbetaling/utbetaling ikke balanseferte derivater
Netto sum alle poster -7 407 595 13918412 -3 282 961 -1118 620 -589 030 -1 520 206

Rentefalsomhet

Verdien av poster pa og utenfor balansen pavirkes av endringer i rentenivaet. Rentefalsomhet er beregnet som potensielt gevinst(+)/tap(-) ved et

parallelt positivt skift i rentekurven pé ett prosentpoeng. Per 31. desember 2008 ville en parallell rentenedgang pa ett prosentpoeng medfert et gevinst
pa MNOK 11,9. Dette er innenfor de maksimal grenser for eksponering som er vedtatt av styret. Beregningene er gjort med utgangspunkt i konsernets
posisjoner per 31. desember 2008 og markedsrentene pa samme tidspunkt.
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MARKEDSRISIKO - VALUTA

Erkleering i henhold til verdipapirhandellovens § 5-5

Valutarisiko er risikoen for tap som har bakgrunn i endringer i valutakursene. Sandnes Sparebank er eksponert for valutarisiko i hovedsak gjennom
eiendeler og gjeld i utenlandsk valuta.

Konsernets retningslinjer og rammer knyttet til valutarisiko innebaerer at konsernet ikke kan ta posisjoner som overstiger MNOK 20 i lgpet
av en forretningsdag og MNOK 5 til neste arbeidsdag. | tillegg er det begrensinger i hvilke valutaer konsernet kan veere eksponert mot. Rammene

Vi bekrefter at arsregnskapet for perioden 1. januar til 31. desember 2008, etter var beste overbevisning,
er utarbeidet i samsvar med IFRS og at opplysningene i regnskapet gir et rettvisende bilde av foretakets
og konsernets eiendeler, gjeld, finansielle stilling og resultat som helhet, og at opplysningene i

for valutarisiko har som hensikt & ivareta risikoen i konsernets valutaposisjoner, og balanseferte pengeposter og kontantstremmer i valuta sokes sikret arsberetningen gir en rettvisende oversikt over utviklingen, resultatet og stillingen til foretaket og

i sin helhet. Konsernet bruker terminer og swapper for & sikre valutautlan/innlan. konsernet, sammen med en beskrivelse av de mest sentrale risiko- og usikkerhetsfaktorer foretakene star
De valutaposisjonene som konsernet sitter med knytter seg hovedsakelig til mindre valutabeholdninger. Eiendeler i valuta har i hovedsak restlgpetid ovenfor.

over 5 ar, mens valutagjeld har forfall i intervall 1-5 &r. Tidspunkt frem til avtalt renteendring er for eiendeler og gjeld hovedsaklig innenfor 1-3 maneder.

Bade eiendeler, gjeld og valutasikringer i utenlandsk valuta er verdivurdert til dagskurs per 31.12. Sandnes, 13 mars 2009
| styret for Sandnes Sparebank

Konserm/Morbank § "
-, Ty,
Utenlandsk Herav: ’ .
Valutaposisjoner 2008 valuta usD EUR JPY CHF GBP SEK DKK CAD Annen Eimund Nygaard rken - Birkeland
Styreformann Styyemedlem
Kontanter og fordringer pa sentralbanker 1327 287 550 12 8 156 65 111 42 95
Utlan til kredittinstitusjoner 122 891 50373 61 646 30 1753 6 967 1956 39 125 { ﬁ/ [ o
SN U A \{ Py
Utlan til kunder 4441082 400362 761819 624667 2617471 31745 2 4967 Vain e A?@@M
& qasi Marion Svihus Trine Lise Bjarvik avard Anéstad Jon Ledaal
rtifikat I 41 41 .
Sertifikater, obligasjoner 5850 5850 Styremediem Styremedler Styremedlem v - Adm. direktar
Sum eiendeler 4981 100 451 022 1239866 624709 2619 233 38 868 2023 111 81 5187
Gijeld til kredittinstitusjoner 6 639 222 43141 6586 301 9766 14
Innskudd fra kunder 46 452 17 840 16 008 32 1315 8 308 2576 347 19 8
Sum gjeld og egenkapital 6 685 674 60981 6602310 32 1315 8 308 2576 10112 19 22
Netto valutaeksponering pa balanseposter -1704 574 390 041 -5362444 624677 2617918 30 560 -5563 -10 001 62 5165
Valutasikring 1699 125 -391 515 5361553 -624817-2619917  -30879 -408 10101 -4 993
Netto valutaeksponering -5 449 -1474 -891 -140 -1 999 -319 -961 100 62 172
Utenlandsk Herav:
Valutaposisjoner 2007 valuta uUsbD EUR JPY CHF GBP SEK DKK CAD Annen
Kontanter og fordringer pa sentralbanker 1425 146 713 10 12 174 57 201 8 104
Utlan til kredittinstitusjoner 90 539 46 406 34776 11 1339 5549 2408 1 49
Utlan til kunder 1547 938 118 648 117371 762377 519787 26 424 3 331
Sertifikater, obligasjoner 39 860 39 860
Sum eiendeler 1679 762 165 200 192720 762398 521138 32147 2 465 201 9 3484
Gijeld til kredittinstitusjoner 5126712 169 456 4 956 288 940 28
Innskudd fra kunder 115916 45 843 55 368 16 1377 6 700 6 066 454 88 4
Sum gjeld og egenkapital 5242 628 215299 5011656 16 1377 6 700 6 066 1394 88 32
Netto valutaeksponering pé balanseposter -3 562 866 -50099 -4818936 762382 519761 25 447 -3601  -1193 -79 3452
Valutasikring 3561 332 48505 4818497 -762380 -519722 -25714 3 806 1657 -3 316

Netto valutaeksponering -1 534 -1 594 -439 2 39 -267 205 464 -79 136
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Revisjonsberetning

i’! ERNST& YOUNG Statsaulorisens revisores

Ernst & Young AS

Vassbotnen 11 Fomus, NO-4313 Sandnes
Posibaks 8015 MO-1068 Stavanger

Foretaksregisterer: NO 976 389 387 MVA
TH. + &7 51 706500

Til forstanderskapet | Fax. + 47 51 70 66 01
Sandnes Sparebank Wi ayno

Revisjonsberetning for 2008

Vi har revider! &rsregriskapet for Sandnes Sparebank for regnskapséret 2008, som viser et underskudd pa
kr 68 203 000 for morselskapet og et underskudd pa kr 89 264 D00 for konsernel. Vi har ogsé revidert
opplysningene i drsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om forisatt drift og forslaget til dekning av
underskuddet. Arsregnskapet bestar av selskapsregnskap og konsemregnskap. Selskapsregnskapet bastar
av resultatregnskap, balanse, kontantstramoppstilling, oppstilling over endringer | egenkapitalen og noteopp-
lysninger. Konsernregnskapet bestdr av resultatregnskap, balanse, kontantstremoppstilling, oppstiling over
endringer | egenkapitalen og noteopplysninger. International Financial Reporting Standards som fastsalt av
EU er anvendt ved utarbeidelsen av Arsregnskapet. Arsregnskapet og Arsberetningen er avgitt av selskapets
styre og administrerende direkter. Var oppgave er & uttale oss om arsregnskapet og evrige forhold i henhold
til revisorlovens krav.

Wi har utfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift 0g god revisjonsskikk | Norge, herunder
revisjonsstandarder vedlatt av Den norske Revisorforening. Revisjonsstandardene krever at vi planlegger og
utferer revisjonen for 4 oppna belryggende sikkerhet for at &rsregnskapet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon. Revisjon omfatter kontroll av utvalgte deler av materialet som underbygger informasjonen i
&rsregnskapet, vurdering av de benyttede regnskapsprinsipper og vesentlige regnskapsestimater, samt
vurdering av innholdel | og presentasjonen av arsregnskapel. | den grad det falger av god revisjonsskikk,
omfatter revisjon ogsa en gjennomgéelse av selskapets formuesforvalining og regnskaps- og inteme kontroll-
systemer. \/i mener at var revisjon gir et forsvarlig grunnlag for var uttalelse.

Vi mener at

+ drsregnskapet er avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av selskapets og
konsemets akonomiske stilling 31. desember 2008 og av resullatet, kontanistremmene og endringer i
egenkapitalen i regnskapsaret | overensstemmelse med International Financial Reporting Standards som
fastsatt av EU

+ ledelzen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentiig og oversikllig registrering og dokumentasjon av
selskapets regnskapsopplysninger | samsvar med lov og god bokferingsskikk | Norge

= opplysningene i arsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til dekning
av underskuddet er konsistente med &rsregnskapet og er | samsvar med lov og forskrifter

Stavanger, 17. mars 2008
ERNGT & YOUNG AS

i en

Kjell Stenersen
5 orisert revisor

Medizmmen av Den norske Revisarforening
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Kontrollkomitéens beretning

Kontrollkomiteens beretning for 2008

Kantrallkemitesn har utfart sitt vary 1 henhald Gl sparebankloen of instruks for kamitesn

Lien at det har betydming for konklusjomen i siste avsiitl, ¥il i presisers &1 bankens
engasjermsent med 1 naaringslivakunder Eil' utgwer rammen i Fmansdepartementets farskrift
nF 1957-04-23-376 vadrarande gure Erevise for stare erigasjement, Bankers ergaspement
mieed dir to kundene utgiar henhaldsvis 26,23 % og 2535 W av ansvariig kapital, Gere grense i
newnite forskrift er 25 3, Wi viser til informasion | nete 41 Tl regnskapet samb avsaittel om
kredittrisia | styrets beretning,

Utoweer det som er nevnt | foregdende avsnitt har bankens virksomhet | 2008 waert | samsvar
med sparebankloven, bankens vedtekter og andre bestemmielser som banken har plikt til &
rette seg etter.

Arsregnskapet far 2008 med beretning og forslag 8l dekning aw underskeddet ar avgitt §
samuvar med sparebankloeen, regnskapsloven og gieldende forskrifter

Etter komtrollkomste=ns mening kan det framlagte regriskap fastsettes som bankens
regnskap for 2008,

Sandnes, 17, mars 20045,

-
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Per fske Dusdal Swerre Berge

Leder HWestheder
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Sigrun Sagedah| Tove barstad’
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