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o TnalEE m Resultat etter skatt pa 1 072 mill. kroner (518 mill. kroner) preget av gode kraftpriser og hay
= kraftproduksjon.

Hovedpunkter 1. halvar 2021

EBITDA E m Kraftprissikring med negativt bidrag i et marked med stigende kraftpriser.
1H 2021 ‘* : |

3379 | . m 9,9 TWh i kraftproduksjon, om lag 10 prosent hgyere enn normalproduksjon.

mill. kroner
m Godt resultatbidrag fra Eidsiva Energi, hvor Hafslund Eco eier 50 prosent.

m Scope Ratings med BBB+ selskapsrating for Hafslund Eco AS.

kraftpris inkl.
sikring
41.8 m Orsted sluttet seg til partnerskapet med Fred. Olsen Renewables og Hafslund Eco med mal
’ om & bygge ut havvind i Norge.

gre/kWh

m Utbytte for regnskapsaret 2020 pa 800 mill. kroner til Oslo kommune, 77 prosent av resultat
etter skatt.
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Ngkkeltall

Mill. kroner 1H 2021 1H 2020 2020
FINANSIELLE NOKKELTALL

Driftsinntekter 3977 1637 3198
EBITDA 3379 1341 2297
Driftsresultat (EBIT) 3129 1102 1805
Underliggende driftsresultat 3394 1097 1635
Resultat far skatt 2940 739 1163
Resultat etter skatt 1072 518 1040
Netto rentebaerende gjeld 11 905 13 289 13 280
Ansvarlige lan (ikke inkludert i netto rentebaerende gjeld) 5 364 5764 5 364
Egenkapital 25 801 24 959 25838
Totalkapital 58 153 57 063 57 807
Engasjert kapital 45 275 44 569 45 059
Investeringer i driftsmidler 265 356 622

ROE (%) 6,3 % 5,0 % 4,0 %
ROCE (%) 8,5% 73% 4.1 %
Gjeld/EBITDA (x) 2,9 3,8 5,1

FFO/Gjeld (%) 28% 4% -1%
Egenkapitalandel (%) 44% 44% 45%
ANDRE NOKKELTALL

Antall ansatte 441 429 434
H2 - Totalt antall skader per million arbeidstimer 8,7 13,9 13,4
Produsert volum (TWh) 9,9 8,5 17,8
Oppnadd kraftpris (are/kWh) 452 12,0 11,9
Oppnadd kraftpris inkludert realisert sikring (gre/kWh) 41,8 17,9 16,4
Nordisk systempris (gre/kWh) 42,9 11,0 11,5

8,5 %

ROCE

9,9 wn

Produsert kraft

Kraftpriser 2010 — 2025 gre per kWh

1 072 mill. kroner

Resultat etter skatt
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Sammendrag 1. halvar 2021

Sammenliknbare tall 2020

Tall for 1. halvar 2020 er oppgitt i parentes.

HMS

Det arbeides aktivt med & redusere antall skader i hele virksomheten og virksomheten tilpasses
lzpende slik at full drift kan opprettholdes innenfor myndighetspalagte Covid-19 krav. Konsernet
hadde en skade med fraveer hos leverandgr i 1. halvar 2021. Totalt har det vaert 5 skader i 1.
halvar 2021 inkludert leverandgrer. Rullerende 12 maneders antall skader per million arbeidstimer
(H2) per utgangen av juni 2021 var 8,7 mot 13,9 per juni 2020. Full drift er opprettholdt og det har
veert fa ansatte med Covid-19 smitte.

Resultat

Hafslund Eco hadde et driftsresultat fer avskrivninger (EBITDA) pa 3 379 mill. kroner (1 341 mill.
kroner) og et driftsresultat p& 3 129 mill. kroner (1 102 mill. kroner) i 1. halvar 2021. Det gkte
driftsresultat mot fjoraret skyldes i hovedsak en betydelig gkning i kraftprisene og hgy produksjon,
til tross for et negativt bidrag fra sikringshandler. Oppnadd kraftpris for fysisk solgt volum ble 45,2
gre per kWh (12,0 gre per kWh) i 1. halvar. Konsernets kraftsikringsstrategi har mal om a
stabilisere inntekt og kontantstrgm, samt utnytte markedsmuligheter. | 1. halvar har sikrings-
aktiviteten medfgrt at oppnadd kraftpris inkludert realisert resultat fra kraftsikring ble noe lavere
enn systemprisen. Oppnadd kraftpris inkludert realisert resultat fra kraftsikring ble 41,8 gre per
kWh (17,9 gre per kwh) i 1. halvar 2021. Til sammenligning var systemprisen 42,9 gre per kWh
(11,0 are per kwh) og spotprisen i Hafslund Ecos produksjonsomrader 47,2 gre per kWh (10,5
gre per kwh) i 1. halvar 2021. Innarbeidet resultat fra tilknyttede selskaper og felleskontrollert
virksomhet var 256 mill. kroner (376 mill. kroner) i 1. halvar, hvorav resultat fra eierskapet i
Eidsiva Energi utgjer 225 mill. kroner (355 mill. kroner).

Finanskostnadene i 1. halvar 2021 ble 189 mill. kroner (363 mill. kroner). De reduserte
finanskostnadene mot fjoraret skyldes i hovedsak 70 mill. kroner i lavere rentekostnader som
falge av redusert netto rentebaerende gjeld, inntektsfaring p& 66 mill. kroner knyttet til reversering

av tidligere ars nedskrivning av kapital tilharende Hafslund Eco Pensjonskasse, samt en
belastning pa 41 mill. kroner i et pro contra oppgjgr vedrgrende Eidsiva transaksjonen i fjorarets
resultat.

Skattekostnaden pa 1 868 mill. kroner (221 mill. kroner) i 1. halvar 2021 inkluderer en grunn-
renteskatt pa 1 204 mill. kroner (110 mill. kroner) for vannkraftproduksjonen. Skattekostnaden méa
ses i sammenheng med at resultatbidrag fra finansielle kraftsikringskontrakter ikke grunnrente-
beskattes, samt at innarbeidet resultat fra tilknyttede selskaper og felleskontrollert virksomhet er
etter skatt.

Resultat etter skatt pa 1 072 mill. kroner i 1. halvar 2021 (518 mill. kroner) er en gkning fra fjoraret
som fglge av en betydelig gkning i kraftpris og hgyere produksjon, til tross for et negativt bidrag
fra sikringshandler. Underliggende resultat etter skatt (resultat etter skatt eksklusive
verdiendringer og andre engangsforhold) ble 1 254 mill. kroner (556 mill. kroner) i 1. halvar 2021 i
hovedsak som fglge av negativt bidrag fra markedsverdiendringer pa sikringshandler.

Kontantstrgm

Hafslund Eco hadde en netto kontantstram fra driften pa 2 083 mill. kroner (-1 596 mill. kroner) i 1.
halvar. @kningen i kontantstremmen pa 3 679 mill. kroner fra fjoraret, ma i tillegg til styrket resultat
gjennom hgy kraftpris og gkt produksjon, ogsa ses i sammenheng med kun 247 mill. kroner (1711
mill. kroner) i betalt skatt som falge av det lave kraftprisnivaet og dermed lavt resultat i 2020.

Netto investeringer pa 270 mill. kroner i 1. halvar 2021, inkluderer blant investeringer i de nye
kraftverkene Tolga, Mork og Hinggla som driftsettes i 2021, hvorav Tolga og Hinggla er satt i drift.
Utbetalt utbytte for regnskapsaret 2020 til Oslo kommune og minoritetseiere utgjgr 928 mill. kroner
og mottatt utbytte fra Eidsiva Energi utgjer 311 mill. kroner. Utbyttet fra Eidsiva Energi bestar av
utbytte for 4. kvartal 2020 basert pa inngatt aksjonaeravtale. Netto rentebaerende gjeld er redusert
med 1,4 mrd. kroner i 1. halvar 2021, herav en reduksjon p& 132 mill. kroner i valutaendring pa lan
i utenlandsk valuta.
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Balanse, finansiering og kapitalforhold
Hafslund Eco hadde ved utgangen av 1. halvar 2021 totale eiendeler pa 58 mrd. kroner (57 mrd.
kroner) og engasjert kapital var 45 mrd. kroner (45 mrd. kroner).

Hafslund Eco hadde netto rentebzerende gjeld pa 11,9 mrd. kroner (13,3 mrd. kroner) eksklusive
ansvarlige l1an og en gjennomsnittlig kupongrente pa 2,2 prosent for laneportefalien ved utgangen
av 1. halvar 2021. Gjennomsnittlig tid til forfall er 6,3 ar.

Arlig forfallsprofil 1&n per 30. juni 2021 (mill. kroner)?
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Kredittngkkeltallene netto rentebserende gjeld/EBITDA og FFO /netto rentebaerende gjeld for den
siste 12 maneders perioden ved utgangen av 1. halvar 2021 var henholdsvis 2,9x og 28 prosent,
mot henholdsvis 5,1x og -1 prosent for aret 2020. De forsterkede ngkkeltallene ma ses i
sammenheng med gkt kontantstram/resultat som fglge av gkte kraftpriser, gkt produksjon, samt
lave skattebetalinger. Utestdende ansvarlige lan var 5,4 mrd. kroner (5,8 mrd. kroner) ved
utgangen av 1. halvar 2021.

Hafslund Eco har en solid finansieringsstruktur med langsiktige, kommitterte trekkfasiliteter og
likviditet til & dekke minimum 12 maneders laneforfall. Ved utgangen av 1. halvar 2021 hadde
konsernet ubenyttede trekkfasiliteter pa 2,9 mrd. kroner (inklusive kassekreditt pa 400 mill.
kroner). Hafslund Eco har videre en kassekreditt pa 50 mill. euro til & dekke daglig
markedsoppgjar for futureskontrakter p& Nasdaq OMX, hvorav 49 mill. euro var ubenyttet per 30.
juni 2021. Konsernet har ingen finansielle gjeldsbetingelser (covenants) knyttet til laneavtaler.
Hafslund Eco har etablert grgnt rammeverk for finansering og utstedte en grgnn obligasjon i mars
2021. Scope Ratings har gitt Hafslund Eco AS BBB+ i offisiell kredittrating.

Risiko og usikkerhetsfaktorer

Markedsprisen pa kraft samt produsert kraftvolum er de viktigste verdidriverne som i vesentlig
grad kan pavirke Hafslund Ecos resultatutvikling for 2. halvar og utbyttekapasitet. Temperaturen
og @vrige veerforhold, samt mulighet for overfgringskapasitet av kraft mellom regioner, pavirker
bade etterspgrsel og produksjonen av kraft, og derav kraftprisen. Markedsprisen pa kraft er ogsa
en vesentlig driver for konsernets balansefgrte verdier. Utover driften er Hafslund Eco seerlig
eksponert for renterisiko pa lan. Eidsiva Energi, hvor Hafslund Eco eier 50 prosent, er i tillegg til
ovennevnte risikofaktorer seerlig eksponert for renterisiko og regulatorisk risiko innen
nettvirksomheten.

Kraftproduksjon

Kraftmarkedet

Det hydrologiske overskuddet i Norden var sveert hgyt ved inngangen til aret som fglge av de
store nedbgrsmengdene i 2020. Overskuddet falt imidlertid mye vinteren 2021 som fglge av mer
normale nedbgrsmengder og kaldt vaer som ga hayt forbruk. Sammenlignet med fjoraret var det
ogsa bedre utvekslingskapasitet innad i og ut av det nordiske kraftsystemet. Dette la til rette for
hgy produksjon fra vannkraftverkene, og magasinfyllingen i Norge gikk fra godt over normalt ved
nyttar til mer normale nivaer pa varen.
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Kraftprisene pa kontinentet har samtidig steget mye som fglge av hayere kull-, gass- og ikke minst
CO2 kvotepriser. Prisene for utslipp av CO2 i Europa har omtrent doblet seg pa ett ar og ligger na
rundt 50 euro per tonn. Hgyere kraftpriser pa kontinentet har bidratt til prisoppgangen i Norden.
Denne effekten er forsterket av gkt overfgringskapasitet mellom Norden og Tyskland, blant annet
som fglge av at Nordlink-kabelen mellom Sgr-Norge og Tyskland har kommet i drift. Spotpris for
prisomradene NO5 (Vestlandet) og NO1 (@stlandet) var 47,8 gre per kwh i 1. halvar 2021, en
akning pa hele 37,7 agre pr kwWh fra fjoraret. Til sammenligning var den nordiske systemprisen
42,9 gre per kWh (11,0 gre per kWh) i 1. halvar.

Den samlede norske kraftproduksjonen var 80 TWh (75 TWh) i ferste halvar, kraftforbruket var 73
TWh (68 TWh) i samme periode.

Prissikring

Hafslund Eco har en aktiv kraftsikringsstrategi med mal om & stabilisere inntekt og kontantstrgm,
og utnytte markedsmuligheter. Konsernet gjennomfarer lgpende analyser for & kraftprissikre salg
av kraft fortrinnsvis innenfor det nordiske kraftmarkedet. For & redusere risikoen knyttet til
usikkerhet om fremtidige priser og produksjonsvolum, sikrer konsernet produksjonsinntektene
gjennom finansielle kraftkontrakter og bilaterale avtaler direkte mot industribedrifter for fysisk
levering av kraft. Den sikrede andelen av produksjonen varierer i takt med forventningene til

markedsutviklingen og produksjonsvolum.

Resultat Kraftproduksjon

Kraftproduksjon, som i hovedsak bestar av vannkraftproduksjon, hadde et driftsresultat (EBIT) pa
2 883 mill. kroner for 1. halvar 2021. Dette er en gkning pa 2 197 mill. kroner fra fjoraret i
hovedsak som fglge av den betydelige gkningen i kraftpris. Driftsinntektene pa 3 921 mill. kroner i
1. halvar 2021 (1 533 mill. kroner) er, i tillegg til gkt kraftpris, ogsa pavirket av hgyere produksjon
o0g et negativt bidrag fra sikringshandler sammenlignet med fjoraret.

Mill. kroner 1H 2021 1H 2020 2020
Driftsinntekter 3921 1533 3124
EBITDA 3092 885 1622
Driftsresultat (EBIT) 2883 686 1212

Oppnadd kraftpris pa det fysiske produksjonsvolumet ble 45,2 gre per kWh i 1. halvar 2021, en
akning pa 33,2 gre per kWh fra fjoraret, noe som bidrar til & gke driftsresultatet med 2 812 mill.
kroner mot fjoraret. Produksjonsvolumet som ligger til grunn i oppnadd kraftpris inkluderer i tillegg
til salg i spotmarkedet ogsd salg av industrikraft og konsesjonskraft. Resultat fra finansiell
kraftsikring var -597 mill. kroner (508 mill. kroner) i 1. halvar 2021, hvorav -339 mill. kroner (503
mill. kroner) er realisert resultat. Oppnadd kraftpris inkludert realisert sikringsresultat ble 41,8 gre
per kWh (17,9 gre kWh) for 1. halvar 2021. Til sammenligning var nordisk systempris 42,9 gre per
kWh (11,0 gre per kWh) i 1. halvar 2021.

Kraftproduksjonen i 1. halvar 2021 var 9,9 TWh, en gkning pa 1,4 TWh fra fjoréret og er om lag
1,0 TWh hgyere enn normalproduksjonen for halvaret. Produksjonsgkningen bidro til & oke
driftsresultatet med 659 mill. kroner sammenlignet med fjoraret. De nye kraftverkene Tolga og
Hinggla er satt i drift varen 2021 og vil bidra arlig med over 200 GWh ny fornybar kraftproduksjon.
God drift og ressursdisponering bidro til god tilgjengelighet pa kraftanleggene. Det var ingen
hendelser med vesentlig driftsavbrudd selv om drift av kraftanleggene har veert lgpende tilpasset
Covid-19 forhold og myndighetspalagte krav.

Driftskostnader inkludert avskrivninger var 1 044 mill. kroner (850 mill. kroner) i 1. halvar 2021,
hvorav de pavirkbare kostnadene utgjar 347 mill. kroner (298 mill. kroner). @kte driftskostnader er
et resultat av 97 mill. kroner i gkte overfaringskostnader (energiledd), samt integrasjonsaktivitet
og aktivitetsforskyvninger fra 2020 hvor aktivitetsnivaet var preget av lave kraftpriser og Covid-19.
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@vrig virksomhet

@vrig virksomhet bestar blant annet av eierskapene i Eidsiva Energi (50 prosent) og Fredrikstad
Energi (49 prosent), satsingen pa Ny Energi, morselskapet Hafslund Eco samt forvaltningen av
Hafslund Hovedgard.

Mill. kroner 1H 2021 1H 2020 2020
Driftsinntekter 56 104 74
EBITDA 287 457 675
Driftsresultat (EBIT) 245 415 593

Driftsresultatet (EBIT) for gvrig virksomhet var 245 mill. kroner (415 mill. kroner) i 1. halvar 2021,
hvorav resultat fra tilknyttede selskaper og felleskontrollert virksomhet, herunder Eidsiva Energi,
utgjorde 251 mill. kroner (374 mill. kroner). Eidsiva Energis resultat er preget av god drift, men
resultatet er svekket mot fjoraret som fglge av hgyere nettapskostnad pa grunn av gkt forbruk og
hgyere kraftpris, samtidig som nett tariffene er holdt stabile. Morselskapet og forvaltningen av
Hafslund Hovedgard, samt Ny Energi som er i en vekstfase, bidrar negativt til driftsresultatet. Ny
Energi og BKK slo fra 2. kvartal sammen sine ladevirksomheter i et felleskontrollert selskap for &
fa en mer slagkraftig akter innen satsingen pa normallading i Norge. @rsted sluttet seg i juni til
partnerskapet med Fred. Olsen Renewables og Hafslund Eco med mal om & bygge ut havvind i
Norge.

Fremtidsutsikter

Fornybar kraftproduksjon utgjgr hoveddelen av konsernets virksomhet. Hafslund Ecos resultater
er derfor sterkt eksponert for endring i kraftpriser, hvor salgsinntektene er et resultat av oppnadd
kraftpris og produsert volum. De siste par arene har vist at kraftprisene kan endre seg raskt,
drevet at uventet veerendring og temperaturer som igjen pavirker kraftoverskuddet og forbruket.
Omfang pa overfgringskapasiteten innad i og ut av det nordiske kraftsystemet har ogsa veert en
viktig kraftprisdriver. Ved inngangen til 2021 kom et nytt markant positivt skifte i kraftprisen preget

av vinterveer med betydelig kulde og god overfagringskapasitet, kombinert med et hgyt hydrologisk
overskudd ved inngangen til aret. Fordelaktig veerforhold og god overfgringskapasitet gjennom 1.
halvar 2021, sammen med hgyt produksjonsvolum, gir utsikter for et styrket resultat for 2021.

Forwardpris for 2021 notert 30. juni 2021 gir en systempris pa 43 gre per kwh for 2021 mot snitt
spotpris 2020 pa 10 gre per kWh. Til sammenligning var notert forwardpris for arene 2022 til 2025
i omradet 30 til 32 gre per kWh pa samme tidspunkt. Fremtidig kraftprisniva vil pavirke konsernets
inntjening og dermed soliditet og utbyttekapasitet. For & sikre kontantstrem og utnytte
markedsmuligheter er Hafslund Eco aktive i kraftmarkedet, og benytter delvis prissikring for a
stabilisere inntjeningen med méal om & oppna positive bidrag fra sikringsaktiviteter over tid.

Gjennom Eidsiva Energi har Hafslund Eco 50 prosent eierskap i Norges stagrste nettselskap Elvia.
Det bidrar med stabil inntjening. | vannkraftvirksomheten pagéar et omfattende integrasjonsarbeid
med mal om driftseffektivisering, uttak av stordriftsfordeler og andre synergier inkludert etablering
av felles digitale lgsninger. Gjennom virksomhetsomradet Ny Energi skal konsernet utvikle
nullutslippslgsninger for kunder og bidra til & akselerere elektrifiseringen av Norge.

Det er fortsatt usikkerhet rundt effektene av Covid-19-pandemien globalt. Hafslund Eco har
gjennom pandemien opprettholdt full drift og anses & ha et solid grunnlag for videre drift. Som
Norges nest starste vannkraftprodusent har Hafslund Eco mal om ytterligere vekst bade organisk
og gjennom strukturelle aktiviteter. Hafslund Eco skal bidra til konsolidering av kraftbransjen, og
gnsker a ta en rolle i etableringen av havvind i Norge for & veere en padriver for et bedre klima og
langsiktig verdiskaping. A sikre gode rammevilkér for kraftoransjen er viktig for & klare omstillingen
til et fornybart og fullelektrisk samfunn. Forretningsmulighetene som ligger i fornybar energi,
sikker kraftforsyning og utvikling av et smart og fullelektrifisert nullutslippssamfunn skal utnyttes
og veere en driver for & gke lgnnsomheten, og etablere Hafslund Eco som det mest effektive
vannkraftselskapet i Norge.

Oslo, 9. juli 2021
Hafslund Eco AS
Styret
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Totalresultat konsern

1H 2021 1H 2020 2020
Mill. kroner Hafslund Eco Hafslund Eco Hafslund Eco
Note konsern konsern konsern

Salgsinntekter 4 4 538 1099 2271
Annen gevinst/tap 4 - 597 508 857
Andre driftsinntekter 4 36 30 70
Driftsinntekter 3977 1637 3198
Energikjgp og overfgring -230 -133 - 305
Lenn og andre personalkostnader - 249 - 251 -494
Eiendomsskatt og andre palagte kostnader og erstatninger - 241 - 203 -515
Andre driftskostnader -134 -84 -198
Resultat fra tilknyttede selskaper og felleskontrollert virksomhet 6 256 376 611
EBITDA 3379 1341 2297
Av- og nedskrivninger - 251 - 240 -493
Driftsresultat (EBIT) 3129 1102 1805
Renteinntekter 10 - 4
Rentekostnader - 257 -317 -614
Gevinst ved salg av nettvirksomheten - -41 - 38
Andre finansinntekter/kostnader 58 -5 6
Netto finansposter -189 -363 - 642
Resultat for skatt 2940 739 1163
Skattekostnad - 1868 -221 -123
Resultat etter skatt 1072 518 1040
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Totalresultat konsern (ors,)

1H 2021 1H 2020 2020
Mill. kroner Note Hafslund Eco Hafslund Eco Hafslund Eco
konsern konsern konsern
RESULTAT TILORDNES
Aksjonaerer i morselskapet 938 486 954
Ikke-kontrollerende eierinteresser 134 32 87
POSTER SOM SENERE KAN BLI OMKLASSIFISERT TIL RESULTATET
Sikringsreserve - 293 105 114
Skattemessige effekter 110 -77 -79
Omregningsdifferanser tilknyttede selskaper -15 33 24
Poster som senere kan bli omklassifisert til resultatet -198 62 59
POSTER SOM IKKE SENERE KAN BLI OMKLASSIFISERT TIL RESULTATET
Estimatavvik pensjon 119 - 205 6
Skattemessige effekter -70 118 1
Estimatavvik pensjon felleskontrollert virksomhet -4 -273 -77
Poster som ikke senere kan bli omklassifisert til resultatet 44 - 360 -70
Utvidet resultat -154 -298 -11
Totalresultat 918 219 1029
TOTALRESULTAT TILORDNES
Aksjonaerer i morselskapet 785 221 928
Ikke-kontrollerende eierinteresser 133 -2 101
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Balanse konsern

Reetablert

Reetablert

Mill. kroner Note 30.06.2021 30.06.2020a 31.12.2020
EIENDELER

Utsatt skattefordel 479 440 479
Immaterielle eiendeler 23 505 23 569 23514
Varige driftsmidler 19 921 19 958 20 007
Bruksrettseiendeler 171 118 175
Iillrlligc);t::; selskaper og felleskontrollert 6 9744 9472 9627
Langsiktige derivater 766 1500 1061

Andre langsiktige fordringer 7 1 060 778 1203
Anleggsmidler 55 644 55 835 56 065
Lagerbeholdning 1 1 3
Kundefordringer 284 97 340
?or;g:ieng;kre rentebeerende kortsiktige 586 128 244
Kortsiktige derivater 138 86 147
Bankinnskudd o.l. 1499 916 1008
Omlgpsmidler 2 508 1228 1743
Eiendeler 58 153 57 063 57 807

Mill. kroner Note  30.06.2021 30.06.20203 31.12.2020
EGENKAPITAL OG GJELD

Innskutt egenkapital 15 395 15395 15395
Opptjent egenkapital 7799 7 058 7 811

Ikke- kontrollerende eierinteresser 2607 2507 2632
Egenkapital 25 801 24 959 25 838
Langsiktig rentebaerende gjeld 5 18 278 19 459 18 460
Leieforpliktelse 147 119 151

Utsatt skatt 7 825 8 080 7788
Pensjonsforpliktelser - 126 156
Andre forpliktelser 1706 1661 1680
Langsiktige forpliktelser 27 956 29 445 28 235
Leverandgrgjeld 105 111 396
Leieforpliktelse 26 - 26
Annen kortsiktig ikke rentebaerende gjeld 1010 780 882
Betalbar skatt 2 205 557 577
Kortsiktige derivater 48 57 65
Kortsiktig rentebzerende gjeld 5 1001 1154 1790
Kortsiktige forpliktelser 4 396 2658 3735
Egenkapital og gjeld 58 153 57 063 57 807
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Oppstilling over kontantstrgmmer konsern

Mill. kroner 1H 2021 1H 2020 2020
KONTANTSTR@M FRA OPERASJONELLE AKTIVITETER

Driftsresultat for avskrivninger (EBITDA) 3379 1341 2 297
Gevinst/tap ved salg av driftsmidler - - 4
Resultat i tilknyttede selskap og felleskontrollert virksomhet -256 -376 -611
Urealiserte verdiendringer derivater 258 -5 -62
Endring i varelager 2 12 10
Endringer i kundefordringer og andre ikke rentebaerende fordringer -85 93 -597
sjr;?:ngerl leverandgrgjeld og annen kortsiktig ikke rentebaerende 40 382 32
Oppgjer av futureskontrakter -434 -87 -207
Andre ikke-kontantgenererende inntekter og kostnader -205 -41 321
Kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter 2 699 556 1188
Betalte renter -369 -441 -568
Betalt skatt -247 -1 711 -2 047
Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter 2083 -1 596 -1 427

Mill. kroner 1H 2021 1H 2020 2020
KONTANTSTR@M FRA INVESTERINGSAKTIVITETER

Investeringer i varige driftsmidler -265 -337 -622
Innskutt i tilknyttet selskap -5 - -55
Kontanteffekter transaksjon med Eidsiva Energi - - -6
Andre investeringsaktiviteter - - -5
Kontantstrem fra investeringsaktiviteter -270 -337 -688
KONTANTSTR@M FRA FINANSIERINGSAKTIVITETER

Opptak av rentebzerende gjeld 500 2 300 2800
Nedbetaling av rentebaerende gjeld -1 204 -1151 -1 601
Utbetaling av utbytte og andre egenkapitaltransaksjoner -928 -1 068 -1 068
Andre finansieringsaktiviteter 311 325 549
Kontantstrom fra finansieringsaktiviteter -1 322 406 679
Endring i bankinnskudd o.l. 491 -1 527 -1 435
Bankinnskudd o.l. per 1. januar 1008 2 444 2444
Bankinnskudd o.l. ved periodeslutt 1499 916 1008
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Oppstilling over endringer i egenkapital

Aksjekapital Overkurs Annen egenkapital Egenkapital til Ikke- kontrollerende Total egenkapital
morselskapets eierinteresser

Mill. kroner aksjoneerer
Egenkapital per 31. desember 2020 100 15 295 7811 23 206 2632 25 838
PERIODENS TOTALRESULTAT (1. JANUAR - 30. JUNI 2021)
Periodens resultat - - 938 938 134 1072
Periodens utvidede resultat - - - 153 - 153 -1 - 154
Totalresultat i perioden - - 785 785 133 918
TRANSAKSJONER MED EIERNE
Utdelt utbytte - - -800 -800 -157 -957
Sum transaksjoner med eierne - - - 800 - 800 -157 - 957
Andre egenkapitalendringer - - 2 2 - 2
Egenkapital per 30. juni 2021 100 15 295 7799 23193 2607 25 801
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Oppstilling over endringer i egenkapital (ors)

Aksjekapital Overkurs Annen egenkapital Egenkapital til Ikke- kontrollerende Total egenkapital
morselskapets eierinteresser

Mill. kroner aksjonzrer
Reetablert egenkapital 31. desember 20192 100 15 295 7 549 22944 2701 25 645
PERIODENS TOTALRESULTAT (1. JANUAR - 30. JUNI 2020)
Periodens resultat - - 486 486 32 518
Periodens utvidede resultat - - -265 -265 -33 - 298
Totalresultat i perioden - - 221 221 -2 219
TRANSAKSJONER MED EIERNE
Utdelt utbytte for 2019 - - -700 -700 -195 -895
Sum transaksjoner med eierne - - -700 -700 -195 - 895
Andre egenkapitalendringer - - -12 -12 - -12
Egenkapital per 30. juni 2020 100 15 295 7 058 22 453 2507 24 959
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Noter

Note 1 Generell informasjon

Hafslund Eco er et energi- og infrastrukturkonsern. Morselskapet Hafslund Eco AS er eid 100
prosent av Oslo kommune. Konsernet driver kraftproduksjon gjennom datterselskapene
Hafslund Eco Vannkraft AS, Hafslund Eco Vannkraft Innlandet AS, Oppland Energi AS og
Hafslund Produksjon AS. | tillegg til & drifte en arsproduksjon p& mer enn 21 TWh, eier
konsernet vannkraftverk som til sammen produserer nzer 18 TWh, nok strgm til & forsyne mer
enn 2,2 millioner mennesker. Kraftverkene ligger hovedsakelig i Viken, Innlandet og Vestland.

Hafslund Eco har ogsa et betydelig eierskap i nettvirksomhet gjennom sin 50 prosent eierandel
i Eidsiva Energi. Eidsiva Energi eier 100 prosent av aksjene i Norges stgrste nettselskap, Elvia
(tidligere Hafslund Nett og Eidsiva Nett) med over 900 000 kunder. Elvia bygger, drifter,
vedlikeholder og fornyer streamnettet i Innlandet, Viken og Oslo.

Konsernets datterselskap Hafslund Ny Energi utnytter kompetansen i konsernet til & skape nye
vekstmuligheter, med hovedvekt pa elektrifisering. Hafslund Eco har ogsa en eierandel pa 49
prosent i Fredrikstad Energi AS.

Hovedkontoret ligger i Oslo. Halvarsregnskapet ble vedtatt av selskapets styre 9. juli 2021.

Note 2 Grunnlag for utarbeidelse

Konsernregnskapet for ferste halvar 2021, avsluttet 30. juni 2021, er avlagt etter IAS 34
Delarsrapportering.

Halvarsregnskapet inkluderer ikke fullstendig informasjon og noteopplysninger som kreves
etter IFRS for et arsregnskap og felgelig skal denne rapporten leses i sammenheng med
arsregnskapet for 2020.

Halvarsregnskapet er avlagt etter de samme regnskapsprinsipper og med de samme
beregningsmetoder som er beskrevet i arsrapporten for 2020. Nye standarder som tradte i kraft 1.
januar 2021, har ikke hatt vesentlig effekt for konsernregnskapet.

Halvarsregnskapet er ikke revidert.

Malegrunnlaget for konsernregnskapet er historisk kost med unntak av enkelte eiendeler og
forpliktelser som males til virkelig verdi. Utarbeidelsen av regnskap i samsvar med IFRS krever
bruk av estimater og skjgnnsmessige vurderinger. Der det foreligger stor grad av skjghnsmessige
vurderinger eller forutsetninger og vesentlige estimater, er dette beskrevet i aktuelle noter i
arsregnskapet for 2020 eller i note til halvarsregnskapet der hvor det er nye eller endrede
vurderinger.

Prinsippendring i 2020 som pavirker sammenligningstall i halvarsregnskapet

| 2020 endret konsernet prinsipp for vurdering av kostpris p& investeringen i eierskapet i Eidsiva
Energi. Effekten av endringen fremkommer ogsa i sammenligningstallene for halvarsregnskapet
per 30. juni 2021. Det vises til omtale i konsernregnskapet for 2020, note 1.3 Endringer i
regnskapsprinsipper.

Note 3 Transaksjoner og hendelser ferste halvar 2021

Transaksjonen med Eidsiva Energi 2019 - oppfelging

| etterkant av transaksjonen med Eidsiva Energi i 2019 ble partene enige om en justering av
enkelte av vederlagene. Det ble gjort i 2020 og er omtalt i konsernregnskapet for 2020.
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Noter

Videre ble det i juli 2020 inngétt avtale om at Hafslund Pensjonskasse skulle overfares fra Mill. kroner 1H 2021 1H 2020
Hafslund AS til Eidsiva Energi AS. En slik overfgring krever godkjennelse fra Finanstilsynet,
hvilket ble gitt i juni 2021. Overfgringen er formelt og regnskapsmessig gjennomfgrt per juni

DRIFTSINNTEKTER

2021. Et regnskapsmessig tap pa 10 millioner kroner ble avsatt per 31. desember 2020 og Kraftinntekter 4196 929
transaksjonen gir derfor ingen regnskapsmessig resultateffekt i halvarsregnskapet. Konsesjonskraft 52 65

Nettleie/faktisk inntekt 7 23
Ladeklar AS Industrikontrakter 323 83

Salgsinntekter 4 538 1099
| februar 2021 sgkte BKK Elektrifisering AS og Hafslund Eco AS sitt datterselskap Hafslund Ny Realisert gevinst/tap kraft- og valutaderivater -339 503
Energi AS Konkurransetilsynet om & fa slad sammen sine ladesatsinger i ett felles selskap. Det Verdijustering kraftderivater -251 -38
nye selskapet heter Ladeklar AS og eies med like store andeler av BKK Elektrifisering AS og Verdijustering valutaderivater -7 43
Hafslund Ny Energi AS. Hafslund Eco AS eier 65 prosent av Hafslund Ny Energi AS. Ladeklar Annen gevinst/tap - 597 508
AS ble satt i drift i april 2021 og er lokalisert i Oslo og Bergen. Hafslund Ny Energi AS sin 50 Andre driftsinntekter 36 30
prosent eierandel behandles regnskapsmessig som en felleskontrollert virksomhet og Andre driftsinntekter 36 30
regnskapsfares iht. egenkapitalmetoden i konsernregnskapet. Driftsinntekter 3977 1637

Note 4 Driftsinntekter Note 5 Rentebzerende gjeld

Hafslund Ecos driftsinntekter fordeler seg som falger pa inntektstype. Konsernet har i 1. halvar 2021 innfridd et sertifikatlan pa 800 mill. kroner og nedbetalt til sammen
404 mill. kroner pa lan fra Den nordiske investeringsbank (NIB). Videre er et l1an pa 665 mill.
kroner fra NIB med opprinnelig arlig amortisering pa 70 mill. kroner og endelig forfall i 2030
konvertert til et avdragsfritt |an (bullet) med forfall i desember 2025.

Det er tatt opp et nytt grent obligasjonslan pa 500 mill. kroner med forfall i 2026.
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Noter
Mill. kroner 30.06.2021 31.12.2020
Rentebarende gjeld per 1. januar 20 250 18 900
Opptak av rentebeerende gjeld 500 2 800
Nedbetaling av rentebaerende gjeld -1 204 -1 601
Sum endringer som folge av kontantstremmer fra finansiering -704 1199
Effekt av valutakursendringer (ikke kontanteffekt) -132 -14
Effekt av virkelig verdisikring (ikke kontanteffekt) -137 177
Andre endringer rentebaerende gjeld uten kontanteffekt 2 -12
Sum endringer uten kontanteffekt -267 151
Rentebaerende gjeld 19 279 20 250

Note 6 Resultat fra tilknyttede selskaper og felleskontrollert virksomhet

Resultat fra tilknyttede selskaper og felleskontrollerte virksomheter var 256 mill. kroner, hvorav
225 mill. kroner gjelder den felleskontrollerte virksomheten Eidsiva Energi, hvor Hafslund Eco
eier 50 prosent.

Fra og med 1. april 2021 er ladesatsningen i datterselskapet Hafslund Ny Energi AS slatt
sammen med ladesatsningen i BKK Elektrifisering AS. Hafslund Ny Energi AS og BKK
Elektrifisering AS eier like store andeler i det nye selskapet, Ladeklar AS.

Ladeklar AS er en felleskontrollert virksomhet og innregnet etter egenkapitalmetoden i
konsernregnskapet. Konsernets andel av resultat fra virksomheten er forelgpig ikke vesentlig.

Note 7 Pensjoner
Det vises til note 7.2. Pensjoner i arsregnskapet for 2020.

Som falge av rentegkningen i farste halvar 2021 er det gjort en vurdering av effekten av endret
diskonteringsrente pa konsernets pensjonsforpliktelser. Benyttet diskonteringsrente er basert pa
OMF-rente (diskonteringsrente for foretaksobligasjoner) per 31. mai 2021 og gir en endring i
diskonteringsrente fra 1,5 prosent per 31. desember 2020 til 2,0 prosent per 31. mai 2021.
Avkastning pa pensjonsmidler er endret tilsvarende. Det er ikke gjort endringer for gvrige
parametere. Endret diskonteringsrente medfgrer at konsernets netto sikrede pensjonsmidler pa
86 mill. kroner per 31. desember 2020 gker med 124 mill. kroner til 210 mill. kroner per 30. juni
2021. Pensjonsmidler er inkludert i posten Andre langsiktige fordringer.

Note 8 Hendelser etter balansedagen

Ved avleggelse av regnskapet for farste halvar 2021 foreligger det ingen vesentlige, kjente
hendelser etter balansedagen som forventes & ha en innvirkning p& konsernets resultatregnskap
for farste halvar 2021 eller den finansielle stillingen per 30. juni 2021.
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Erkleering fra styret og konsernsjef

Styret og konsernsijef har i dag behandlet og godkjent halvarsberetningen og dets sammendratte
konsoliderte halvarsregnskap for perioden 1. januar til 30. juni 2021 for konsernet Hafslund Eco.

Vi erkleerer etter beste overbevisning at:

» Det sammendratte konsernregnskapet for perioden 1. januar til 30. juni 2021 er utarbeidet i
overensstemmelse med kravene i IAS 34 Delarsrapportering og gir et rettvisende bilde av
konsernets eiendeler, gjeld, finansielle stilling og resultat som helhet.

« Halvarsberetningen gir en rettvisende oversikt over viktige begivenheter i regnskapsperioden
og deres innflytelse pa halvarsregnskapet, og de mest sentrale risiko- og usikkerhetsfaktorer
virksomheten star overfor i neste regnskapsperiode.

Oslo, 9. juli 2021

Hafslund Eco AS

Styret
> |- ’ ‘ “ N / \ ), / ( / /
e Bt cpm RS G 16 s ) Sl
, 3
Alexandra Bech Gjerv Bente Sollid Storehaug Bjorn Erik Naess Bard Vegar Solhjell
S!yrologw
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Mari Thjomoe Arvid Amundsen Jan Petter Knudsen Gunnar Ola Braaten
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Finn Bjorn Ruyter
Konsernsje!
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Definisjoner og alternative resultatmal

Begrep
EBITDA

Netto rentebaerende gjeld

Rentebaerende fordringer

Engasjert kapital

ROE

ROCE
Gjeld / EBITDA
FFO / Gjeld

Kraftproduksjon

Oppnadd kraftpris

Underliggende resultat

Definisjon
Driftsresultat + Avskrivninger

Brutto rentebeaerende gjeld eks ansvarlige lan — Rentebzerende
fordringer

Bankinnskudd + Pengemarkedsfond + Langsiktig rentebaerende
fordringer

Egenkapital + Netto rentebaerende gjeld + Betalbar skatt

Resultat etter skatt siste 12 mnd / Gj.snitt egenkapital

Driftsresultat siste 12 mnd / Gj.snitt engasjert kapital
Gj.snitt netto rentebaerende gjeld / EBITDA siste 12 mnd

(EBITDA - betalte renter eks. betalte renter pa ansvarlige 1an —
betalt skatt siste 12 mnd) / Gjennomsnitt netto rentebserende

Total produksjon i kraftverk i TWh

Kraftproduksjon solgt i spotmarked, konsesjonskraft og
industrikontrakter

Resultat korrigert for engangsposter og urealiserte verdiendringer

Mill. kroner 30.06.2021 30.06.2020 31.12.2020
BRUTTO OG NETTO RENTEBARENDE GJELD

Langsiktig rentebaerende gjeld 18 278 19 459 18 460
Verdiendring laneportefalje - 308 -542 - 445
Kortsiktig rentebzerende gjeld 1001 1154 1790
Brutto rentebarende gjeld inkl. ansvarlige lan 18 971 20 071 19 805
Ansvarlige lan -5 364 -5764 - 5364
Brutto rentebaerende gjeld eks ansvarlige lan 13 607 14 307 14 441
Bankinnskudd, kontanter o.I. 1499 916 1008
Andre langsiktige rentebaerende fordringer 203 102 153
Netto rentebaerende gjeld 11 905 13 289 13 280
ENGASJERT KAPITAL

Egenkapital 25 801 24 959 25838
Netto rentebaerende gjeld 11 905 13 289 13 280
Ansvarlige lan 5 364 5764 5 364
Betalbar skatt 2205 557 577
Engasjert kapital 45 275 44 569 45 059
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Alternative resultatmal ¢ors)

Mill. kroner 1H 2021 1H 2020 2020
UNDERLIGGENDE DRIFTSRESULTAT OG

RESULTAT ETTER SKATT

Driftsresultat (EBIT) 3129 1102 1805
Verdiendring kraft- og valutasikringskontrakter 258 -5 - 62
Verdiendring erstatninger 7 - 30
Gevinst salg av virksomhet - Eidsiva - - - 138
Underliggende driftsresultat 3394 1097 1635
Resultat etter skatt 1072 518 1040
Verdiendringer og engangsforhold i driftsresultat 265 -5 -170
Engangsforhold netto finanskostnader - 66 41 53
Skatteeffekt av justeringer og engangsforhold -17 1 -4
Underliggende resultat etter skatt 1254 556 919
ROCE / AVKASTNING PA ENGASJERT KAPITAL

Driftsresultat 3832 2989 1805
Delt pa:

Engasjert kapital (gjennomsnitt) 44 922 40 849 44 436
ROCE / avkastning pa engasjert kapital 8,5 % 7,3 % 4,1 %
ROE / AVKASTNING PA EGENKAPITAL

Resultat etter skatt 1594 1046 1040
Delt pa:

Egenkapital (gjennomsnitt) 25 380 20 830 25742
ROE / avkastning pa egenkapital 6,3 % 5,0 % 4,0 %

Mill. kroner 30.06.2021 30.06.2020 31.12.2020

GJELD / EBITDA

Netto rentebserende gjeld (gjennomsnitt) 12 597 14 008 11 810

Delt pa:

EBITDA 4 335 3655 2297

Gjeld / EBITDA 2,9 3,8 51

FFO / GJELD

EBITDA 4 335 3655 2297

Betalte renter eks betalte renter ansvarlige Ian - 231 - 503 - 341

Betalt skatt - 583 - 2549 -2 047

Delt pa:

Netto rentebaerende gjeld (gjennomsnitt) 12 597 14 008 11 810

FFO / Gjeld 28% 4% 1%
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Finansiell kalender

1. Forelgpig arsregnskap 2021 — 24. februar 2022
2. Arsrapport 2021 — 25. mars 2022
Investorinformasjon

1. Informasjon finnes pa hjemmesidene:

* www.hafslundeco.no

« Registrering av abonnement pa bgrsmeldinger via «Min side» pa www.oslobors.no
2. Konserndirektgr @dkonomi og finans | CFO, Heidi Uimo

* Heidi.ulmo @hafslundeco.no

* TIf: +47 90919395
3. Leder Finans og Investor Relations, Andreas Wik

+ Andreas.wik@hafslundeco.no

o TIf: +47 92497255

Om Hafslund Eco

Hafslund Eco er Norges nest starste kraftprodusent etter Statkraft med 18 TWh ren, fornybar vannkraft og med en vekststrategi innen Ny Energi. | tillegg forvalter Hafslund Eco omlag 3 TWh pa vegne av andre eiere.
Gjennom Eidsiva Energi har Hafslund Eco 50 prosent eierskap i Norges starste nettselskap Elvia. Hafslund Eco gjennomferte hgsten 2019 en transaksjon med Eidsiva Energi. Transaksjonen innebar en sammenslaing av
hovedvirksomhetene i de to konsernene. Vannkraftvirksomheten ble samlet i Hafslund Eco, mens nettvirksomheten ble samlet i Eidsiva Energi. Samtidig fikk Hafslund Eco en 50 prosent eierandel i Eidsiva Energi, og Eidsiva
Energi fikk en 42,8 prosent eierandel i datterselskapet Hafslund Eco Vannkraft med 15 TWh vannkraft. Hafslund Ecos direkte og indirekte eierskap i vannkraftvirksomheten hvor Eidsiva er deleier er 78,6 prosent. | tillegg eier
Hafslund Eco 90 prosent av Hafslund Produksjon Holding som bestar av kraftverkene i nedre del av Glomma med om lag 3 TWh.
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