DIE NORWEGISCHE BANK

SRI — Anlageprozess

DNB hat fiir alle Investments ethische Richtlinien festgelegt, auf
denen unsere sogenannte SRI-Plattform basiert. DNB Asset
Management Giberwacht das investierbare Universum in Hinblick auf

« unethisches Verhalten,

« die Verletzung der Menschen- oder Mitarbeiterrechte,
« Korruption oder

« Beeintrachtigungen der Umwelt.

Unsere ethischen Richtlinien sorgen auch dafiir, dass DNB nicht in
Unternehmen investiert, die an der Herstellung, Lagerung oder dem
Handel von gegen Personen gerichteten Minen, streuenden Waffen
oder Massenvernichtungswaffen sowie an der Herstellung von
Tabak oder Pornographie beteiligt sind. Darliber hinaus schliefRen
wir Bergbauunternehmen und Stromerzeuger, die 30% oder mehr
ihres Einkommens aus der thermischen Kohle ableiten (oder = 30%
ihrer gesamten Operationen auf thermische Kohle basieren) aus
dem Anlageuniversum aus.

Personelle Kapazitaten und Prozess

Ein spezielles Anlagekomitee ist fir die DNB-weite Umsetzung und
Uberwachung der genehmigten ethischen Anlagerichtlinien
verantwortlich. Die in die Analyse einflieBenden Daten und die
Grundlagen fiir die Entscheidungsfindung erhalt das Komitee von
unseren spezialisierten SRI-Analysten, die standig Informationen
Uber Unternehmen sammeln, verarbeiten und auswerten. Dartiber
hinaus greifen wir auch auf externe Berater mit entsprechenden
Spezialkenntnissen zuruck.

Aktive Eigentimer

Die SRI-Plattform beruht maf3geblich auf der aktiven Wahrnehmung
von Aktionarsrechten. Wir tun dies Uber informelle und formelle
Kanale (d.h. den konstruktiven Dialog mit den Unternehmen
einerseits und die Einreichung von Aktionarsvorschlagen und der
Stimmrechtsaustlibung andererseits). In Fallen, in denen die aktive
Wahrnehmung der Aktionarsrechte nicht zu einer akzeptablen
Lésung fuhrt, wird das Unternehmen aus dem Anlageuniversum
ausgeschlossen, bis es angemessene Malinahmen zur Behebung
des Missstandes ergriffen hat.

SRI-Fonds und -Sondervermégen

Je nach den geltenden Anlagerichtlinien von Fonds oder
Sondervermégen wenden wir tber die ethischen Anlagerichtlinien
hinaus zusatzliche Ausschlusskriterien an und sorgen fiir eine
positive Aktienauswahl nach SRI-Kriterien (Kriterien zum korrekten
Verhalten von Unternehmen im Hinblick auf die Gesellschaft und die
Umwelt), Klimawandelanalysen und anderen Integrationsstrategien.
DNB entwickelt das Modell und die SRI-Kriterien sténdig weiter.

Und natiirlich passen wir die Modelle gern an die spezifischen
Anforderungen unserer Kunden an.

DNBAsset Management S.A. - 13, rue Goethe, L1637 Luxembourg -

Die ethischen Anlagerichtlinien von DNB beruhen auf den
folgenden international geltenden Prinzipien und Richtlinien:

Auf dem UN Global Compact basieren Richtlinien fiir Unternehmen,
die ihr Tagesgeschaft und ihre Strategie an zehn weltweit
anerkannte Prinzipien auf dem Gebiet der Menschenrechte, der
Mitarbeiterrechte, der Umwelt und der Korruptionsbekampfung
ausrichten wollen.

www.unglobalcompact.org

OECD-Richtlinien fir multinationale Unternehmen sind
Empfehlungen fir international tatige Firmen. Sie enthalten
Grundsatze und Standards fiir Unternehmen, die in Bereichen wie
z.B. Beschaftigung und Betriebsverfassung, Umwelt,
Bestechungsbekampfung etc. verantwortungsvoll handeln wollen.

www.oecd.org/daf/investment/guidelines

Die Ottawa-Konvention und die Streuwaffenkonvention verbieten
die Produktion, die Lagerung und den Handel mit gegen Menschen
gerichtete Landminen und Streuwaffen.

Die DNB unterstutzt Anlegerinitiativen:

Die UN PRI, die Prinzipien fir verantwortliche Anlagen, wurden von
Anlegern in Zusammenarbeit mit der UNEP Finance Initiative und
dem UN Global Compact ins Leben gerufen und definieren sechs
Richtlinien fiir verantwortungsvolles Investieren. DNB hat sich
bereits 2006 zur Einhaltung dieser Prinzipien verpflichtet.

www.unpri.org

UNEP Fl ist eine globale Initiative der UN und des Finanzsektors,
die das Verstandnis daflr férdern soll, wie sich umweltspezifische
und soziale Uberlegungen auf die Anlageertrége auswirken.

www.unepfi.org

Wir unterstutzen
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SRI-Nachrichten Q1 2018 - Unternehmen:

Nachhaltiges Abwracken von Schiffen war ein Schwerpunktthema im
Jahr 2017, wobei wir unsere Bemuihungen vorwiegend auf Praktiken des
Abwrackens in Siidostasien konzentriert haben. Wahrend es
vorrangiges Ziel von DAM ist, Recycling-Standards zu verbessern,
haben wir auch einige Unternehmen aus unserem Anlageuniversum
ausgeschlossen, die die schwersten Verstofie begehen. Hierzu gehdren
Unternehmen, denen ernsthafte Verletzungen von Menschenrechten
und Arbeitsrechten vorgeworfen werden oder deren Aktivitaten schwere
Umweltschaden verursachen. Anfang 2018 hat DNB vier Reedereien
aus diesen Griinden ausgeschlossen, eine Praxis, die mit den
Anlagerichtlinien des staatlichen norwegischen Pensionsfonds
Government Pension Fund Global (GPFG) in Einklang steht.

Im Dezember 2017 haben wir uns an HSBC Holdings Plc gewandt, um
Einzelheiten zu den Behauptungen bezliglich Geldwascheaktivitaten zu
erfahren. Das Unternehmen hat mittlerweile neue Geldwaschekontrollen
eingerichtet, um Finanzverbrechen zu verhindern, und die
US-Regierung hat beschlossen, ihre Vereinbarung Gber einen Aufschub
der Strafverfolgung (Deferred Prosecution Agreement) mit der Bank zu
beenden. Die Forderung von Geldwasche und VerstéRe im Hinblick auf
Terrorismusfinanzierung sind Themen, die wir im Finanzsektor
allgemein verfolgen.

Die Beteiligung von Ferrovial SA am Betrieb von Internierungslagern fiir
Flichtlinge im Jahr 2017 wurde als Versto gegen Menschenrechte
eingestuft. Nach der Zusage des Unternehmens, diese Beteiligung am
Betrieb der australischen Lager auf den Inseln Nauru und Manus zu
beenden, halten wir diesen Fall fir abgeschlossen. Das Unternehmen
beteiligte sich aktiv an dem gefiihrten Dialog und teilte mit, dass es sich
in Zukunft an derartigen Aktivitdten nicht mehr beteiligen werde.

Potash Corporation of Saskatchewan Inc. wurde 2011 ausgeschlossen,
weil das Unternehmen am Abbau von Phosphatvorkommen in der
Westsahara zu Lasten der lokalen Bevdlkerung beteiligt war. Das
Unternehmen hat in der Zwischenzeit eine Fusion mit Agrium Inc.
vollzogen, aus der mit Wirkung zum 2. Januar 2018 das neue
Unternehmen Nutrien Ltd. hervorgegangen ist. Nutrien Ltd. ist aus
denselben Griinden ausgeschlossen wie Potash Corporation of
Saskatchewan.

News von der Weltgemeinschaft

Im Januar 2018 verdéffentlichte die EU High-Level Expert Group on
Sustainable Finance (HLEG) ihren lang erwarteten ersten Bericht zur
Finanzierung einer nachhaltigen europaischen Wirtschaft mit dem Titel
,Financing a Sustainable European Economy*. lhre Vorschlage
betreffen sowohl Mdglichkeiten der Mobilisierung von privatem Kapital
fur nachhaltige Investments als auch Nachhaltigkeitsrisiken im
Finanzsystem. Der Aktionsplan der Europaischen Kommission zu einem
nachhaltigen Finanzwesen ,Action Plan on Sustainable Finance” setzt
Empfehlungen um, die auf diesem Bericht basieren. Zu den fur Anleger
und Vermodgensverwalter besonders relevanten Vorschlagen des
Aktionsplans gehoren Folgende2:
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-

- ,Klaren der Pflichten von institutionellen Anlegern und
Vermdgensverwaltern, um die Kapitalfliisse in ESG-Anlagen zu
erhéhen, indem ESG-Faktoren im Anlageprozess bestandig
berticksichtigt werden, und Fordern von mehr Transparenz bei Art und
Weise, wie Anleger Nachhaltigkeitsfaktoren in ihrem Prozess
bericksichtigen;

- Berlicksichtigen von Nachhaltigkeit bei Geeignetheitspriifung von
Finanzinstrumenten und Versicherungsprodukten;

- Erhéhen der Transparenz von Nachhaltigkeits-Benchmarks im Hinblick
auf ihre Methodik und Merkmale, was die Arbeit der EU zu einer
Nachhaltigkeitssystematik weiter fordern wirde.”

Weitere Informationen Uber unsere Arbeit im Bereich verantwortliche
Investments finden Sie in unserem Jahresbericht 2017:
https://www.dnb.no/portalfront/nedlast/en/about-us/corporate-responsibil
ity/2017/Annual_Report_Responsible_Investments_2017.pdf

UN PRI, 2018:

2 https://collaborate.unpri.org/news/european-commission-releases-action

-plan-for-financing-sustainable-growth

Janicke Scheele leitet das Responsible
Investments Team in DNB Asset
Management AS. Sie ist verantwortlich fiir
die RI-Prozesse, ESG -Analyse und arbeitet
eng mit Portfoliomanagern und Analysten
zusammen. Janicke hat langjahrige
Erfahrungen als Portfolio Manager und als
Anlageberater fir institutionelle Kunden. Sie
hat einen MBA-Abschluss.

Karl G. Hggtun arbeitet als Analyst fir
Responsible Investments bei DNB Asset
Management und ist seit 1997 bei DNB.

Er verfugt Gber langjahrige Erfahrung
sowohl als Finanzanalyst als auch als
Portfoliomanager. So war er unter anderem
Leiter des Teams Nordic Equity. Im
Rahmen dieser Position verwaltete er den
Fonds fiir ,griine” Aktien aus Skandinavien
(DNB Grgnt Norden). Hagtun hat einen
MBA der Arizona State University und einen
MIM der American School of Global
Management (Thunderbird) inne.

Bitte sprechen Sie uns an, wenn Sie weitere Informationen
wiinschen oder Fragen haben.
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