Turkiye'nin Yatinnm Sirketi

Dalbyatinm

TCELL

Turkcell iletigim A.S., Turkiye'nin lider telekomunikasyon sirketlerinden biri
olarak mobil, sabit genisbant, fintech, yenilenebilir enerji ve veri merkezi
hizmetlerinde faaliyet géstermektedir. Sirket, operasyonel verimliligi ve
yenilikgi ¢ézamleriyle sektdrdeki lider konumunu sturdurmektedir. Hem
Turkiye hem de uluslararasi pazarlarda gugli bir variga sahiptir.
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2024 yili itibanyla girketin gelirlerini %51 oraninda artirarak 165,1 milyar
Tl'ye gikarmasi beklenmektedir. Bu baydmenin énemli bir kismi, abone
bagina gelirde (ARPU) yasanan artig ve masteri  tabaninin

Kapanis Fiyati : 94,05
12 Aylik Hedef Fiyat : 150,00
Getiri Potansiyeli: 59.50%

geniglemesinden kaynaklanmaktadir. FAVOK marjinin %42 seviyesinde
kalmasi ve operasyonel maliyetlerdeki iyilesmelerle birlikte kademeli
artis géstermesi dngdrulmektedir.

Turkcell'in mobil segmentteki performansi dikkat gekicidir. 2024'Gn ilk
ceyreginde mobil abone basina gelir %17 oraninda artmig, 333.000 yeni

abone kazanilmigtir. Postpaid aboneliklerde 472.000 net artig

saglanirken, musteri kayip orani %1,5 ile son alti yilin en dugtk seviyesine Borsa Kodu - BIST TCELL
inmistir. Sabit genigsbant segmentinde ise bireysel fiber ARPU %14 Piyasa Degeri - Milyon TL 207.460
oraninda artig géstermis ve 48.000 yeni abone eklenmistir. Ayrica, dijital Firma Degeri - Milyon TL 226.498
TV hizmetleriyle IPTV aboneliklerinde de énemli bir blyime saglanmig ve Hacim - Milyon TL 2.091
bu segmentin girket gelirine katkisi artmustir. Halka Aciklik - % 54.00

Turkcell, fintech alaninda Paycell ve Financell markalariyla gugla bir
varlik géstermektedir. Paycell, 2024'Un ilk geyreginde igslem hacmini %55
artirarak 20,5 milyar Tl'ye ulagsmis ve 7,8 milyon kullanici sayisina

erigmigtir. Financell ise kredi portféylinde %58 buyume kaydederek 6,1 XU 100 TCELL

milyar Tl'ye ulagsmis ve gelirlerini %535 artirarak 842 milyon Tl'ye 12000 \ 120

cikarmustir. 10.000 y )y, VRLL
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Yenilenebilir enerji alaninda Turkcell, enerji maliyetlerini dtsurmek ve

surdurulebilirlik hedeflerine ulagsmak igin buydk yatinmlar yapmaktadir. 6.000 50

2025 yili sonuna kadar 300 MW kapasiteye ulasmayi hedefleyen sirket, 4.000 40

enerji ihtiyacinin %65'ini glnes ve ruzgar enerjisinden karsilamayi 2.000 50

planlamaktadir. Bu yatirimlarin sirketin FAVOK marjina pozitif katki
saglamasi beklenmektedir
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Veri merkezi ve bulut hizmetleri alaninda Turkcell, Turkiye’'nin en buyuk
veri merkezi isletmecisi olarak éne c¢ikmaktadir. Sirketin 2024'Gn ilk
ceyreginde bu segmentte elde ettigi gelir %57 artigla 268 milyon TL'ye
ulagmigtir. Veri merkezi ve bulut teknolojileri, Turkcell'in dijitallesme Hasilat - Milyon TL 109.356  139.886 -
stratejisinin Snemli bir pargasini olusturmaktadir. Hasilat Buyiimesi - % 5% 55% -

Briit Kar - Milyon TL 11.806  30.838 --
'I.'urkc,j(val.l, Yenlll!(g! teknoIOJlllere. ve ?G yatirimlarina odaklanarak sektor.dekl Briit Kar Biiyiimesi - % 16% 161% -
liderligini pekigtirmektedir. Fiberizasyon c¢alismalarina hiz veren sirket, .

. o R FAVOK - Milyon TL 49.782 63.927 -

2026 yilina kadar fiber altyapr oranini %41 seviyesine g¢ikarmayi
hedeflemektedir. Bu yatirmlar, 5G aglarinin distk gecikmeli ve yuksek FAVOK Blyumesi - % 4 61 -
hizli veri iletimi gereksinimlerini kargilamak igin dnemlidir. Net Kar - Milyon TL 20.555 17.056 -

Net Kar Buyumesi - % 0 148 -
Sonug olarak Turkcell, guglt finansal performansi, yenilikgi Grin ve F/K (%) 4.84 7.24 .
hizmetleri, stratejik yatinmlari ve operasyonel mukemmeliyeti ile sektér ..

FD/FAVOK (x) 3,46 2,47 --

liderligini stirdirmektedir. Sirket, telekomunikasyon, fintech, yenilenebilir
enerji ve dijital hizmetler alaninda genis bir blUyime potansiyeli
sunmaktadir. ALB Yatinm olarak TCELL'i % 59.560'lik yUkselig potansiyeli
dahilinde 150,00 TL hedef fiyat ile arastirma kapsamimiza aliyoruz.

albyatirim.com.tr



