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ASTOR

Astor Enerji AS., enerji sektérindeki kokli deneyimi ve gelismis
teknolojisiyle enerji Uretimi ve dagitimi alaninda énemli bir oyuncu
olarak 6n plana ¢ikmaktadir. Tarkiye'nin transformatér ve anahtarlama
ardnleri konusunda éncu sirketleri arasinda yer alan Astor Enerji, 40 yil
askin tecrtbesi ile ISO-500 listesine gére Tarkiye'nin en blyuk 87. sanayi
kurulugudur.

Sirket, 2024 ve 2025 yillarinda toplam 110 milyon USD yatirm
planlamaktadir. Bu yatirimlar, Gretim kapasitesini artirmayi ve yaklagik
400 milyon USD ek gelir elde etmeyi hedeflemektedir. Ozellikle dagitim

transformatérleri  Gretim  kapasitesinde %60 oraninda bir  artig
ongoéralmektedir. Bunun yani sira, sirket glnes enerjisi santral
kapasitesini  buyUtmeyi, elektrikli arag sarj cihazlarn Gretimini
genigletmeyi ve karbon pozitif bir Uretim yapisina ulagmayi

planlamaktadir.

Astor Enerji'nin ihracat gelirlerinin toplam ciro igindeki payinin, 2024
yiinda %42'ye, 2025 yilinda ise %48'e ulagmasi beklenmektedir. Sirketin
inracat yaptigi ana bélgeler arasinda Avrupa, Orta Dodu ve Kuzey Afrika
bulunmaktadir.

Finansal performans agisindan sirketin gelirlerini 2023'ten 2025’e kadar
%100 artirmasi beklenmektedir. 2025 yilina gelindiginde, sirketin toplam
geliri 40 milyar TL'ye, net kén ise 10,3 milyar TL'ye ulasacaktir. Astor
Enerji'nin hisse basina hedef fiyati ise 183,06 TL olarak belirlenmistir. Bu,
%58.7'lik bir getiri potansiyeline isaret etmektedir.

Astor Enerji'nin karsilasabilecedi baslica riskler arasinda yatirim
planlarinda olasi gecikmeler, metal fiyatlarindaki beklenmedik artiglar ve
boélgesel jeopolitik gerilimler bulunmaktadir. Ancak, Tarkiye'nin artan
enerji talebi, yenilenebilir enerji projelerinin geniglemesi ve Ukrayna gibi
Ulkelerdeki yeniden yapillanma projeleri, sirket icin énemli blyime
firsatlar sunmaktadir.

Uzun vadede, sirket Tarkiye'deki enerji talebinin yillik %3,3 oraninda
artmasi ve komsu Ulkelerdeki enerji altyapisi projelerinden kaynaklanan
talep dogrultusunda buyumeyi hedeflemektedir. Ayrica, sirketin artan
Ar-Ge yatirrmlari, yeni Grin geligtirme ve teknolojik liderlik konularinda
rekabet avantaji saglamaktadir.

ALB Yatirrm olarak ASTOR'U % 58.70’lik yukselis potansiyeli dahilinde
183,00 TL hedef fiyat ile aragtirma kapsamimiza aliyoruz.

albyatirim.com.tr

Turkiye'nin Yatinm Sirketi

Kapanis Fiyati : 115,30
12 Aylik Hedef Fiyat : 183,00
Getiri Potansiyeli: 58.70%

Borsa Kodu - BIST

Piyasa Degeri - Milyon TL
Firma Degeri - Milyon TL
Hacim - Milyon TL
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Hasilat - Milyon TL 18.538
Hasilat Buylmesi - % 17%
Briut Kar - Milyon TL 4,185
Brut Kar Bliylimesi — % 9%
FAVOK - Milyon TL 6.051
FAVOK Buyimesi - % 2
Net Kar - Milyon TL 3.467
Net Kar Buyumesi - % 47
F/K (x) 10,58
FD/FAVOK (x) 9,07
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